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Relazione sulla revisione contabile dal bilancio consolidato

Giudizio

Abbiamo svolto |a revisione contabile ded bitancio consolidato de! Gruppo Maberfin [nel saguito anche i
*Gruppo’), costiuite dalko stato patrimoniale al 31 dicambes 2023, dal conto economica & dal rendiconto
finanziario per N'esercizio chivso a lale data e dalla nota integrativa

A nostro giudizia, § bilancio corsolidate fornsce una rappresentazione veriliers e cormetta dells
situazions patrimoniale e finanziana del Gruppo Maberfin al 31 dicembre 2023, del risuftato economico &
dei flussi di cassa per l'esarcizio chiuso a fale data in conformitd alle norme italiane che ne disciplinano i
crileri di redazione.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto |a revisions contabile in conformitd @i principl di revisione intemazicnall (154 ltalia). Le
nostha responsabilithy al sensi d &l princig sono witeriormante descritie nal paragrafo "Responsabilifa
dela socield of revisione per la revisions confabile del tlancie consolidala” della presents relazione.
Siamo indipendenti rispelio a Maberfin 5.p.A in conformité alle norme e ai principl In materla di etca & di
indipendanza applicabil rell'ordinaments taliaro ala revisionse conlabile del blancio, Ritenamo di aver
acquisito elementi probatwi sufficienti & appropriati su cui basare il nostro giudizio.

Responsabilita degli Amministratori e del Collegioc Sindacale di Maberfin S.p.A. per il
bilancio consolidato

Gli Aammmisiratos sono responsabili per |2 redazione dal blancio consolidato che fornsce wna
rappresentazione verifiera e cormetla in conformith alle rorme aliane che ne disciplinana | oritar di
redazione e, nei termini previsti dalla legge, per quelfla parte del controbio interno dagli stessi rilenuta
recessana per consantre la redaziona di un bilanco che non conlenga eran significativi devuli a frodi o
g comportamenti o eventi non intenzionali

Gl Amminkstraton song responsablll per la valutazions della capacitd del Gruppo di continuare & operara
come un'entitd in funzionamente e, nefla redazione del bilancio consalidata, per 'appropristezza
dell'utiizzo del presupposto deda continuith aziendale, nonché per una adeguata infarmaliva In materia,
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Gli Amministratori utilizzane || presupposto della continults aziendale nella redazione del bilancio
consolidato a meno cha abbiano valutato che sussistono le condzion| per la liquidaziene dalla
capogruppo Maberfin 5.p.A. o per l'interruzione dellaltivité o non abbiano alemative realistiche a 1all
scelte.

Il Collegio Sindacale ha la responsabiliid delta vigilanza, nei tarmini previsti dalla legge, sul processn di
pradieposizions dallinformativa finanziaria del Gruppo.

Responsabilitd della societa di revisione per Ia revisione contabile del bilancio
consolidato

| nostri obiettivi sono Facguisizions di una ragionevole sicurezza che i bilancio consolidalo nel suo
Complesso non contenga arron significativi, dovuli a frodi 0 8 comportamenti o eventi non intenzionall, e
Femissione di una relazione di revisione che includa || nosiro giudizio. Per ragionevole sicurezza si
intenda un livello elevato di sicurezza che, tultavia, non fornisce la garanzia che una revisione contabile
sviplta in conformita ai principd di revisions internazionali {ISA Italia) individui sempre un errore
significativo, qualore esislente, Gl errorl possono defivare da frodi o da comporiamenti o évenli non
mlenzionali e sono consderati significativi gualora ci =i possa ragionevoimentie sltendere che essl,
singolarmente o nel lorg Insieme, siano in grado di influenzare & decision econeomiche degli utilizzatos
prese sulla base del bilancio consolidalo.

Nell'ambito dalla revisione contabile avalta in conformita @i principi di revisione intemazionad (1S4 Italia),
abbiamo esercitato || giudizw profeszionale e abblamo mantenulo o scetlicismo professionale per futia la
duraia della revisione confabile, Inolire:;

*  abbiamo identificalo & valutato | rischi di errori significativi nel bilancic consofdato, dovuti a frodio a
comportamenti o eventi non intenzionall; abbiame definito & svolle procadure df revisions n Aspasta
a taki rischi; abbiame acguisito elamerti probativi sufficsenti & appropreati su cul basare il nostro
gludizio. |l rigchio di mon individuaire un errore significative dovulo a frodi & pii elevato nspetio al
rischio di non individuare un emrore significative dervante ds comportamenti o eventi non intenzionali,
poiché a frode pud implicare Mesislenza di collusionl, falsficazion], amission ntenzicnall,
rappresantazioni fuorvianti o forzature del conirofio interna;

' abbiamo scquisito una comprensione ded controfio interno rilevante ai fink della revisione contabile
alio scopo di definire procedure di revisione appropriate nefie circosianze e non per esprimers un
givdizio sull'efficacia del controlio interne del Gruppa;

* abbiamo valutelo 'appropristezza dei principi contabili utilizzati nonché ka ragionevalezza delle stima
contabill effetiuate dagll Amministraton, nclusa la relativa informativa;

*  siamo giunti 8 una conclusione sullappropriatezza dell'utilizzo da parte degli Amministraion del
prasupposio della continuita sziendale &, in base agli elementi probalivi acquisiti, sull'eveniuale
esistenza di un'nceriezza significaliva riguardo a eventl o circostanze che pessono far sorgere dubbl
significativi sulla capacita del Gruppo di confinuare a cperare come un'entita in funzienamenie. In
presenza di un'inceriezza significaliva, samo lenutl a richlamare 'atlenzione nella relazions di
revisione sulla relativa informativa di bilancio ovvers, gualora tale informativa sia Inadeguata, 2
fifletbare (ale circostanza nalla formulazone del rostho giudizio, La rsira conclugion sono basate
sugll elementi probativi acquisiti fino alla data della presente relazione. Tultavia, eventi o droostanze
successivi possonda compariare che § Gruppo cassi di oparare come un'antita in funzionamenta;

* abbiamo valutalo |a presentazsone, |3 strutlura @ || comtenuto del bilanco consalldalo ned suo
complesse, inclusa lMinformaltiva, e se il bilancio consoidato rapprasenti le oparazioni @ gli evanti
sottostanti in modo da farmire una cormatts raperesentazions;
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* abbiamo acquisito efement probativi sufficient e appropriati sulle informazioni fimanziarie delle
imprese o delle different attivith economiche svolte all'intermo del Gruppe per esprimere un giudizio
sul biancio consolidato. Siamo responsabili della direzione, della supervisione e dello svalgimania
dell'incarico ¢ revisiona contabile del Gruppo. Siamo gli unicl respansabili del giudizio di revisione
sul biancio consolidato.

Abbiamo comunicaio 8 resporsabil delle atiivita di governance, identificati a un livello appropriate coma
richiesto dagli ISA italia, tra gli altri aspetti |2 portata & la tempistica planificate par la revisione contabile
e i risuftati significativi emersl, Inclise lo eventuali carenze significative nel confrolla intermo identificate
nel corso dellz revisione contabile

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizio al sensi dell'art. 14, comina 2, leifera e), del D.Lgs. 39/10

Gli Amministratosi di Maberfin 8.p.A. eono responsabili per |2 predigposizione della relazione sulla
gestions del Gruppo Mabearfin al 31 dicembre 2023, incluse |z sua coerenza con I refativo bilanclo
consolidaio & la sua conformitd afe nome di legge

Abiame svolle e procedure indicate nel principio di revisione {SA italia) 7208 al fine di esprimene un
giudizio sulla coerenza delia refazione sulia gestione con I bilancie consalidato dal Gruppo Maberfin al
31 dicembre 2023 e sulla conformila della siessa alle norme di legae, nonché di rilgsciare wna
dichiarazione su eventuall error significativi,

A nogiro gludizio, ta relazione sulla gestione & coerente con il bilancio consolidato del Gruppo Maberfin al
31 dicembre 2023 ed é redatta in conformitd alle norme di legge.

Con riferimento alla dichiarazione di cui all'art. 14, comma 2, lattera a), del D_Lgs. 30/ 0, rilaaciata sulla
base delle canoscenze ¢ della comprensions del'mpresa & del relative contesto acquisiio nel corsao
dalfatiivila di revisiona, non abbiamo nulla da riportare.

Bergamo, 13 giugno 2024

KPMG 5.p.A.

(,SF Mo
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RELAZIONE DEGLI AMMINISTRATORI SULLA GESTIONE

RELATIVA AL BILANCIO CONSOLIDATO AL 31.12.2023

Signori Azionisti,

il Bilancio Consolidato del Gruppo Maberfin (nel seguito anche “Gruppo
Mazzucconi” o il “Gruppo”) relativo all’esercizio 2023 e di seguito presentato, rappresenta un’analisi
fedele, equilibrata ed esauriente della situazione, dell’landamento e del risultato della gestione

dell’intero Gruppo.

Preliminarmente si precisa che il Consiglio di Amministrazione, con delibera del 29.03.2024,
ha ritenuto necessario usufruire del maggior termine oltre di 180 giorni dalla chiusura dell’esercizio,
per la convocazione dell’Assemblea di approvazione del bilancio, come espressamente consentito

dall’art. 30.3.2 dello Statuto della societa oltre che dall’art. 2364 del c.c. .

Prospettiva della continuita aziendale del Gruppo

Per quanto concerne tale principio, la valutazione delle voci di bilancio e stata effettuata nella
prospettiva della continuita aziendale e quindi tenendo conto della circostanza che l'azienda
costituisce un complesso economico funzionante, destinato, almeno per un prevedibile arco di tempo
futuro di 12 mesi alla produzione di reddito.

Nella valutazione prospettica circa il presupposto della continuita aziendale, non sono emerse
significative incertezze, né sono state individuate ragionevoli motivazioni quanto alla mancanza di tale
prospettiva.

Per una disamina approfondita dell’argomento, si rimanda a quanto contenuto nello specifico
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paragrafo “Considerazioni in merito alla continuita aziendale” della Nota Integrativa.

Nell’area di consolidamento sono incluse, oltre alla controllante Maberfin S.p.a. (nel seguito anche
“Maberfin”), le seguenti societa:
- Fonderie Mazzucconi S.p.a. (nel seguito anche “Fonderie M.Mazzucconi” o “MM”);
- Mazzucconi Bergamo S.r.l. (nel seguito anche “Mazzucconi Bergamo” o “MBG);
- Fonderia S.Possidonio S.r.l. (nel seguito anche “Fonderia S.Possidonio” o “SPQ”);
- Rono S.p.a. (nel seguito anche “Rono” o “R0O”)
- Simi S.r.l. (nel seguito anche “Simi” o “SI”)
- Tekal S.p.a. (nel seguito anche “Tekal” o “TK”).
Si precisa inoltre che le societa SPS S.r.l. e Mazzucconi Deutschland Gmbh, appartenenti al Gruppo
Mazzucconi, non sono incluse nell’area di consolidamento in considerazione della loro irrilevanza ai
sensi dell’art. 28 c. 2 lett. A del D.Lgs. n. 127/1991.

Situazione Patrimoniale del Gruppo
| valori dello Stato Patrimoniale consolidato del 2023 possono essere cosi riclassificati secondo la
natura finanziaria e confrontati con quelli del 2022 e del 2021 (valori in unita di euro).
Nei prospetti che seguono vengono evidenziati anche alcuni rapporti e indici patrimoniali utili per
I’analisi della situazione patrimoniale e finanziaria e dell’landamento economico aziendale:

Stato Patrimoniale riclassificato

ATTIVITA' 2023 % % 2022 % % 2021 % %
Immobilizzazioni immateriali 5.226.350 5.723.558 7.142.707
Immobilizzazioni materiali 95.694.879 101.186.225 111.074.097
Immobilizzazioni finanziarie 4.626.268 2.468.890 401.714
Immobilizzazioni nette 105.547.497 85% 109.378.673 81% 118.618.518 81%
Magazzino 34.476.240 34.601.733 33.217.022
Crediti verso CLIENTI 20.544.252 20.132.768 28.584.121
Crediti per Imposte anticipate del Gruppo 3.880.643 4.076.834 4.189.156
Altri crediti non finanziari 9.671.405 16.902.623 11.858.039
Debiti verso FORNITORI (29.863.799) (30.820.438) (30.733.579)

Altri debiti non finanziari (19.852.380) (18.437.758) (19.089.441)
Capitale Circolante Netto Commerciale 18.856.361 15% 26.455.762 19% 28.025.318 19%
TOTALE IMPIEGHI 124.403.858 100% 135.834.435 100% | 146.643.836 100%
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Esposizione finanziaria netta totale

72.338.376 100%

99%

79.812.183 100%

59%

PASSIVITA' 2023 % % 2022 % % 2021 % %

Patrimonio netto 39.213.297 46.625.323 51.808.027

Risultato di periodo (1.559.496) (6.643.036) (6.838.497)

Capitale proprio 37.653.801 30% 39.982.287 29% 44.969.530 31%
Fondo imposte differite 7.622.652 8.956.686 9.464.095

Fondo rischi e oneri 57.023 339.638 882.807

Fondo rischi copertura IRS mutui 0 0 71.642

Fondo TFR.+ T.F.M. 6.132.006 6.443.641 5.379.565

Fondi del passivo 13.811.681 11% 15.739.965 12% 15.798.109 11%
Debiti bancari netti quota a breve termine 25.895.156 20.518.283 18.150.554

Obbligazioni a breve termine 3.000.000 4.500.000 4.500.000

Att. finanziarie e disponibilita (2.539.213) (834.912) (3.663.901)
Espos.finanz.netta a breve | 26.355.943 36% [ 24183371 30% 18.986.653 22%
Obbligazioni quota a medio termine 3.000.000 6.000.000 6.000.000

Costo ammortizzato netto spese (125.553) (184.971) (289.552)

Debiti v/Altri finanziatori + Leasing 1.183.902 3.982.923 6.055.805

Debiti Sabatini a medio termine 134.005 362.626 312.093

Mutui banche quota a medio termine 41.790.079 45.468.234 54.811.198
Espos.finanz.netta a medio | 45.982433 63% [ 55.628812 70% | 66.889.544 78%

85.876.197 100%

59%

Finanziamento da Soci 600.000 300.000 0
Esposizione finanziaria totale 72.938.376 100% 59% 80.112.183 100%  59% 85.876.197 100%  59%
TOTALE FONTI 124.403.858 100%| 135.834.435 100%| 146.643.836 100%

Sintesi del Conto Economico Consolidato di Gruppo

Il conto economico consolidato puo essere riassunto nelle seguenti voci fondamentali (valori in unita

di euro), con I'evidenziazione di alcuni rapporti e indici economici utili per I'analisi dell’andamento

economico aziendale.

Anche il conto economico riclassificato viene confrontato con quello del precedente 2022 e del 2021.

B) Costidella produzione:

energie)

Costi energetici
Riclassif.Cred.Imposta e

Costi per acquisti e var. rimanenze
Costi per servizi e altri oneri (senza

(96.527.533)

(43.766.851)
(14.531.083)

(107.661.604)

(45.563.631)
(31.284.000)

(96.794.969)

(46.970.648)
(17.056.000)

Voci del conto economico consolidato 2023 % 2022 % 2021 %
A) Valore della produzione lordo 229.705.530 100% 253.820.299 100% 234.277.126 100%
riclassif.Crediti Imposta energie (2.505.325) (7.629.981)
riclassif.Contrib.energetici da clienti (3.439.675) (13.502.136) (3.500.000)
A) VALORE DELLA PRODUZIONE NETTO 223.760.530 100% 232.688.182  100% 230.777.126  100%

Contrib.energetici 5.945.000 21.132.117 3.500.000

Accantonamenti per rischi e

Svalutazioni (50.000) 0 0

Costi per godimento beni di terzi (3.357.122) (3.260.298) (3.160.018)
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VALORE AGGIUNTO 71.472.941 31,9% 66.050.766 28,4% 70.295.491 30,5%
su su su
ValAgg ValAgg ValAgg
Costi per il personale (52.062.133) -23,3% (51.605.111) -22,2% (54.686.943) -23,7%
su su su
ValProd ValProd ValProd
Margine Operativo Lordo Adj
(EBITDA Adj) 19.410.808 8,7% 14.445.655 6,2% 15.608.548 6,8%
Noleggio Macchinari (936.978) -0,4% (1.167.084) -0,5% (1.557.765) -0,7%
Margine Operativo Lordo (EBITDA) 18.473.830 8,3% 13.278.571 5,7% 14.050.783 6,1%
Ammortamenti (15.636.280) -7,0% (16.341.509) -7,0% (16.771.498) -7,3%
Margine Operativo Netto (EBIT) 2.837.550 1,3% (3.062.938) -1,3% (2.720.715) -1,3%

C) Proventi e oneri finanziari (5.012.048) (4.204.001) (4.685.848)

D) Rettifiche di attivita finanziarie 56.409 23.910 35.003
RISULTATO prima delle imposte (2.118.089) -0,9% (7.243.029) -3,1% (7.371.560) -3,2%
Imposte sul reddito ordinario e
imposte relative a esercizi .precedenti (336.413) (62.302) (171.050)

Fiscalita differita 895.006 662.295 704.113
RISULTATO netto dell'esercizio (1.559.496) -0,7% (6.643.036) -2,9% (6.838.497) -3,0%
Ammortamenti dell'esercizio 15.636.280 -7,0% 16.341.509 -7,0% 16.771.498 -7,3%
CASH FLOW DELLA GESTIONE 14.076.784 6,3% 9.698.473 4,2% 9.933.001 4,3%

Indicatori economico-finanziari (art. 2428 comma 2 c.c.)

Come richiesto dall’art. 2428 comma 2 c.c., al fine di meglio comprendere I'andamento gestionale,

oltre alle riclassificazioni di Stato Patrimoniale e Conto Economico gia presentate, nelle tabelle

seguenti si da evidenza della serie storica di alcuni tra i pil importanti indicatori di carattere

economico-finanziario:

INDICATORI DI
FINANZIAMENTO DELLE
IMMOBILIZZAZIONI

Modalita di calcolo

2023

2022

2021

Meazzi propri - Attivo fisso +

Margine primario di struttura
ginep Imposte ant. Cfn

(71.774.339)

(73.473.220)

(77.838.144)

Mezzi propri / Attivo fisso +
Imposte ant. Cfn

Quoziente primario di
struttura

0,34

0,35

0,37

Margine secondario di (Mezzi propri + Passivita

(25.191.906)

(17.544.408)

(12.148.600)

struttura consol.) - Attivo fisso
uoziente secondario di Mezzi propri + Passivita
Q (Mezzi propri + Pa 0,77 0,85 0,90
struttura consol.) / Attivo fisso
RELAZIONE CDA AL BILANCIO CONSOLIDATO 2023 4/33
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INDICI SULLA STRUTTURA g
DEI FINANZIAMENTI Modalita di calcolo 2023 2022 2021
Quoziente di indebit. Deb/t/_ Finanziari / Mezzi 1,94 2,00 191
compless. propri
O\uoglente d'l indebit. A Deb/t{ F/nan'zmr/ a medio / 124 1,40 1,49
medio termine Mezzi propri
INDICI DI REDDITIVITA' Modalita di calcolo 2023 2022 2021
ROE netto Risultato netto/Mezzi propri perdita perdita perdita
ROE lordo Risultato lordo/Mezzi propri perdita perdita perdita
ROI EBIT / (Cap.Proprio + PFN) 2,57% -2,55% -2,08%
ROS EBIT / Ricavi di vendite 1,28% -1,26% -1,22%
INDICATORI DI SOLVIBILITA' Modalita di calcolo 2023 2022 2021
Margine di disponibilita Attivo circolante - Passivita (13.919.438) |  (2.639.355) 1.185.608
correnti
Quoziente di disponibilita | ALtV circolante / Passivita 0,52 0,89 1,05
correnti
Margine di tesoreria (Liqu. differite + Liqu. (11.380.225) |  (1.804.443) 4.849.509
immed.) - Passiv.corr.
Quoziente di tesoreria (quu. differite + Liqu. 0,61 0,93 1,21
immed.) / Passiv.corr.
RISULTATI DI GESTIONE 2023 2022 2021
Ricavi Netti di vendite e prestazioni 221.240.616 242.900.692 223.180.887
Valore della produzione lordo 229.705.530 253.820.299 234.277.126
Valorg .d.ella produ2|on.e.netto (riclassificato per contributi 923.760.530 232.638.182 234.277.126
e crediti imposta energetici)
Valore Aggiunto 71.472.941 66.050.766 70.295.491
% su valore produzione netto 31,9% 28,4% 30,0%
Margine Operativo Lordo (Ebitda) Adjusted (*) 19.410.808 14.445.655 15.608.548
% su valore produzione netto 87% 6,2% 6,7%
Margine Operativo Lordo (Ebitda) | 18.473.830 13.278.571 14.050.783
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% su valore produzione netto 8,3% 5,7% 6,0%
Margine Operativo Netto (Ebit) 2.837.550 (3.062.938) (2.720.715)
% su valore produzione netto 1,3% -1,3% -1,2%
| Reddito prima delle imposte (EBT) (2.118.089) | (7.243.029) | (7.371.560) |
| Risultato netto finale (1.559.496) | (6.643.036) | (6.838.497) |

(*) Ebitda Adjusted: considera i noleggi operativi macchinari come ammortamento macchinari specifici

Attivita di direzione e coordinamento sulle societa del Gruppo

Si precisa che Maberfin S.p.A. esercita attivita di direzione e coordinamento, come disciplinata dagli

artt.2497 e seguenti c.c.,, nei confronti delle seguenti societa, facenti tutte parte dell’area di

consolidamento del Bilancio a cui si riferisce la presente Relazione sulla Gestione:

= Fonderie Mario Mazzucconi S.p.a. a socio unico - Ponte San Pietro (BG);

=  Mazzucconi Bergamo S.r.l. a socio unico - Ponte San Pietro (BG);

= Rono S.p.a.— Almenno San Bartolomeo (BG);

= Fonderia S.Possidonio S.r.l. a socio unico - Ponte San Pietro (BG);

= Simi S.r.l. — Chignolo d’Isola (BG);

= Tekal S.p.a. a socio unico — Ponte San Pietro (BG).

Andamento della gestione del Gruppo e delle singole aziende

ed evoluzione prevedibile della stessa

Come evidenziato negli schemi di bilancio, I'esercizio 2023 si chiude con una perdita netta consolidata

di euro 1,5 milioni, dopo aver stanziato per ammortamenti oltre 15,6 milioni di euro ed aver spesato

canoni per locazione operativa per quasi 1 milione di euro, generando cosi un cash-flow economico

positivo di 14 milioni di euro.

Con riferimento alla situazione generale di mercato, la produzione europea di autovetture, mercato al

guale sono destinati i componenti di nostra produzione, ha registrato nel 2023 una ripresa rispetto al

precedente 2022, passando dai 13,7 milioni circa a 15 milioni circa di vetture, segnale positivo, ma con

volumi ancora lontani dai 18,7 milioni del 2019, ultimo anno prepandemia.

In questo contesto, il valore della Produzione netta del nostro Gruppo (al netto cioé dei contributi e

crediti d'imposta per energie) si & attestato a 224 milioni di euro, in riduzione rispetto ai 232 milioni di
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euro del precedente 2022, ma che, se considerato al netto dell’effetto della riduzione del valore della
materia prima alluminio, contenuto nei nostri listini di vendita, e risultato superiore a quello

dell’esercizio precedente.

Il Valore aggiunto si & attestato a 71,5 milioni di euro, in deciso aumento rispetto ai 66 milioni del 2022,

passando dal 28,4% a oltre il 32% sul Valore della produzione.

E questo grazie a tutte le attivita di efficientamento della produzione messe in atto in tutti i siti
produttivi del gruppo, che hanno consentito di pitu che compensare |'ulteriore aumento dei vari fattori
di costo. Ad esclusione, infatti, dei valori delle energie, finalmente ridottisi in corso d’anno, e per i quali
abbiamo continuato ad avere compensazioni da parte dei clienti, al netto dei crediti di imposta statali
terminati nel primo semestre 2023, abbiamo dovuto sostenere ulteriori aumenti dei costi unitari dei

servizi, dei materiali di consumo e degli altri beni impiegati nei nostri cicli produttivi.

Per non parlare dell’laumento, pur previsto ma non di tale ammontare, del 6,6% dei salari base per i

criteri di adeguamento contenuti nel contratto metalmeccanici, nostro settore di appartenenza.

Nonostante cio, grazie alle efficienze produttive realizzate, che hanno permesso di consuntivare un
numero totale di ore lavorate inferiore a quelle del precedente anno, il costo del lavoro € aumentato

di meno del 1%, attestandosi a 52 milioni di euro, contro i 51,6 milioni di euro del precedente 2022.

L’Ebitda Adj. dell’anno e risultato pari a 19,4 milioni di euro, in deciso aumento rispetto ai 14,4 milioni
di euro del precedente 2022 (+35% di aumento in valore assoluto) con una incidenza sul valore della

produzione passata dal 6,2% nel 2022 al 8,7% nell’esercizio in esame.
Decisamente un buon risultato.

Gli investimenti dell’esercizio sono ammontati a circa 10 milioni di euro, ed hanno riguardato la
progettazione, predisposizione e realizzazione di impianti, macchinari ed attrezzature, principalmente
per la produzione di nuove commesse acquisite dal Gruppo per i clienti BMW e Porsche e per due

nuovi clienti, fornitori Tier 1 del cliente finale JLR.

A questo proposito, vogliamo segnalare che queste ultime commesse, acquisite nel corso del 2023,
genereranno nei prossimi anni, a partire dal 2024, fatturati rilevanti, a regime, di circa 35/40 milioni di

euro all’anno.

Parte degli investimenti, hanno riguardato, inoltre, interventi finalizzati al costante miglioramento
dell’efficienza di tutti i nostri reparti produttivi. Le societa del Gruppo, nell’ambito della attivita di
sviluppo delle nuove commesse acquisite, precedentemente citate, hanno capitalizzato, con
I’'approvazione dei collegi sindacali, lavori interni relativi a parte di propri costi (per circa 1,5 milioni di

euro complessivamente) sostenuti proprio per I'avvio dei nuovi progetti acquisiti, soprattutto per le
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tecnologie della colata in bassa pressione e in gravita, oltre che per la produzione di anime in sabbia e
per le attivita di lavorazione meccanica che, per i nuovi progetti, verranno sviluppate ed effettuate

internamente al gruppo.

Il valore delle rimanenze, di materie prime e di prodotti, € rimasto praticamente in linea con quello del
precedente 2022, ma dobbiamo segnalare che tale valore é stato influenzato dal gia citato calo della
componente materia prima, valorizzata ai costi del 2023 (inferiori a quelli del 2022), con una riduzione

di circa 1,5 milioni di euro.

Le attivita di miglioramento, i cui primi risultati si erano gia registrati nell’ultimo trimestre del 2022,
sono proseguite in maniera costante ed intensa. E' proseguita, inoltre, in modo positivo la

riorganizzazione aziendale tracciata.

L'esercizio 2023, caratterizzato da una produzione piu continua, & stato un anno sicuramente di
discontinuita rispetto agli ultimi esercizi, che erano stati condizionati da eventi eccezionali (pandemia

da Covid19, crisi dei microchips, crisi Russia-Ucraina, emergenza energie).
Concludendo, possiamo affermare che i risultati operativi dell’esercizio ci lasciano soddisfatti.

Rimane comunque il rammarico di non poter consuntivare un risultato netto finale di bilancio di segno
positivo, penalizzato dai maggiori oneri finanziari, per 0,5 milioni superiori a quanto previsto a budget,
a causa dell'incremento dei tassi di riferimento, con un Euribor rimasto per I'intero anno vicino al 4%,
e dalla riduzione del valore delle rimanenze per il minor valore unitario delle materie prime (Alluminio)

per 1,5 milioni di euro.

Situazione finanziaria

Il miglioramento dell’andamento economico del Gruppo ha positivamente influito anche sulla

evoluzione della posizione finanziaria netta.

Tutte le attivita volte a migliorare la situazione finanziaria e la gestione della liquidita di cassa a breve
termine, hanno fatto si che al 31 dicembre 2023 la Posizione Finanziaria Netta (PFN), al netto dei
finanziamenti dai Soci, sia risultata in miglioramento rispetto ai precedenti esercizi (i.e. euro 72,6
milioni di euro a fine 2023, contro gli euro 79,8 milioni al 31 dicembre 2022 e gli oltre 85,9 milioni al

31 dicembre 2021).

La crescita dei tassi applicati sui vari debiti finanziari ha generato un importante valore degli oneri
finanziari, risultati complessivamente pari a circa 4,96 milioni di euro, ammontare superiore a quanto

era stato inizialmente previsto per I'esercizio per circa 500 mila euro.

Ricordiamo che all’inizio dell’anno 2023 il Gruppo, mediante la societa Fonderie Mario Mazzucconi
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S.p.A., aveva ottenuto ulteriori 10 milioni di euro di nuovi finanziamenti a medio/lungo termine

garantiti da SACE (della durata di 6 anni di cui 1 di preammortamento).

Inoltre, da Novembre 2023, in accordo con I’Advisor storico Borghesi e Associati, abbiamo conferito

ad Anthilia mandato per la realizzazione di nuove operazioni finanziarie.

Con il supporto del nuovo advisor, il Gruppo ha finalizzato, tra fine novembre 2023 e gennaio 2024,
una manovra finanziaria volta a sostenere gli sviluppi del fatturato e il fabbisogno di capitale circolante

operativo netto.

L'Intervento ha permesso di incrementare le linee di credito rotative (RCF) su crediti commerciali e su
flussi, per circa 10 milioni di euro, di razionalizzare plafond di factoring pro-solvendo non piu funzionali
per poterne attivare di nuovi riferiti ad altri clienti e di avviare una relazione su base fiduciaria con un

nuovo Istituto di credito (Banco Desio) con la concessione di nuove linee di credito commerciali.

Nell’lambito di tale manovra & importante segnalare che con la presentazione di un primo
aggiornamento del piano industriale pluriennale, sono stati ottenuti i nuovi finanziamenti sopra citati,
deliberati ed erogati da parte delle principali banche di riferimento, Banco Bpm S.p.a. e Intesa San
Paolo S.p.a., con le quali, in particolare, vengono tenuti periodici incontri di aggiornamento, per la

verifica delle condizioni operative sia delle linee di credito sia dei finanziamenti in essere.

L'attivita con il nuovo advisor proseguira anche nel corrente 2024 per finalizzare ulteriori incrementi
delle linee commerciali per il finanziamento del capitale circolante netto anche con nuovi istituti
bancari (es. Credit Agricole Italia anche come factoring), e per ottenere ulteriori finanziamenti a medio
termine, per sostenere gli investimenti previsi a piano, anche valutando il ricorso a finanza non
bancaria e verificando in corso d’anno le opportunita derivanti da nuovi strumenti, in fase di
definizione, per la mitigazione del rischio per i Finanziatori (leasing, garanzie MCC, SACE -es. SACE

Futuro-, altro).

Infine, segnaliamo che, a marzo 2024, con delibera della assemblea degli obbligazionisti, & stato
concordato un nuovo piano di rimborso del debito residuo del bond (6 milioni di euro a fine 2023),
rimborsandone una quota pari al 50% (3 milioni di euro) entro fine giugno 2024 e rinviando il restante

50% (sempre 3 milioni di euro) entro fine giugno 2025.

Evoluzione prevedibile della gestione del Gruppo

Per quanto riguarda I'andamento del corrente esercizio 2024, si confermano i miglioramenti
consuntivati nel 2023.
Il valore delle vendite dei primi 3 mesi (circa 53 milioni di euro) & in linea con il budget.

Anche il margine di contribuzione e il margine operativo lordo (Ebitda) sono in linea con le previsioni
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e ci rendono confidenti di ottenere i risultati economici previsti per I'intero esercizio, con I'obiettivo di
raggiungere un Ebitda Adj. superiore ai 20 milioni di euro ed un risultato consolidato finale positivo.

Il nuovo piano industriale pluriennale, realizzato con la collaborazione ed assistenza di
PricewaterhouseCoopers Business Services S.r.l., primario advisor industriale, con un periodo di
riferimento fino al 2027, prevede risultati di soddisfazione, grazie alle nuove commesse acquisite che
dovrebbero garantire fatturati in crescita ed una migliore marginalita generale, ed alle ulteriori azioni
di efficientamento e razionalizzazione in esso previste.

Proseguono i contatti e incontri con alcuni fondi, potenziali partner, finalizzati alla definizione di
possibili forme di supporto finanziario, anche con I'apertura del capitale a terzi allo scopo di rafforzare
la struttura patrimoniale del nostro Gruppo in vista dello sviluppo futuro.

Per tutto quanto precede, gli Amministratori ritengono di confermare come il Gruppo continui a

costituire un complesso economico e funzionante in ottica di continuita aziendale.

* ¥ %

L’andamento specifico della gestione delle singole aziende & riassunto nei capitoli che seguono.

(i dati numerici sono aggiornati al 31.12.2023)

Fonderie Mario Mazzucconi S.p.A.

Il bilancio dell’esercizio della Fonderie Mario Mazzucconi S.p.a. del 2023 chiude con un risultato
positivo netto di circa 210 mila euro dopo aver stanziato ammortamenti per 3,49 milioni di euro e
canoni per locazione finanziaria e noleggi operativi per macchinari specifici per circa 787 mila euro.

Il valore della produzione e risultato pari a circa 239 milioni di euro, contro i circa 253 milioni di euro
del 2022. E’ doveroso segnalare che tale riduzione & sostanzialmente dovuta al calo del valore della
componente materia prima (alluminio) incorporata nei prezzi di vendita che, contrattualmente, sono
indicizzati sulla base dell’landamento dei listini ufficiali (LME), infatti i volumi di vendita in termini di
guantita e peso, sono risultate in linea rispetto al precedente esercizio.

Il Valore della produzione e articolato in 203,6 milioni di euro per la vendita di componenti per il
mercato Automotive, in 12,5 milioni di euro relativi alla costruzione di attrezzature specifiche e
impianti destinati alla vendita, in 15,6 milioni di euro di beni e servizi forniti a terzi e a societa del nostro
gruppo, in 4,3 milioni circa per vendite di sottoprodotti e altri materiali, in circa 2,1 milioni per
variazione rimanenze di prodotti e stampi in costruzione ed in 900 mila euro di capitalizzazione di beni
e di attivita di sviluppo e di avvio di nuove produzioni.

| costi per I'acquisizione di beni e servizi sono risultati pari a 223,9 milioni di euro, lasciando spazio ad
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un valore aggiunto di 15 milioni di euro (6,3% sul valore della produzione), in aumento rispetto ai 12,5
milioni di euro del 2022 quando rappresentava il 4,9% del valore della produzione.

Il costo del lavoro é risultato pari a circa 7,3 milioni di euro, sostanzialmente in linea con quello del
precedente esercizio (7,1 milioni), nonostante I'aumento delle retribuzioni (+6,6% della paga base)
derivante dalla applicazione delle clausole previste dal CCNL di settore.

Il margine operativo lordo adjusted (Ebitda Adj) & risultato pari a 7,7 milioni di euro, al lordo dei costi
per noleggi operativi di macchinari specifici e leasing per 786 mila euro, in notevole miglioramento
rispetto ai 5,3 milioni del precedente 2022.

Gli ammortamenti dell’esercizio sono risultati pari a 3,5 milioni di euro, portando cosi il valore del
margine operativo netto (EBIT) positivo per 3,4 milioni di euro.

Gli oneri finanziari sono risultati pari a 3,1 milioni di euro, in aumento rispetto ai 2,4 milioni di euro del
2022, prevalentemente a causa dell’aumento dei tassi di interesse, trascinati dal livello dell’Euribor
rimasto per tutto I'anno vicino al 4%.

Per il corrente 2024 si prevede la conferma di un risultato netto di bilancio positivo.

Mazzucconi Bergamo S.r.l.

Il bilancio della Societa, relativo all’esercizio 2023, chiude con un risultato positivo netto di 92 mila
euro, in netto miglioramento rispetto alla perdita di 2,3 milioni di euro del 2022.

Nell’esercizio, sono stati stanziati ammortamenti per 2,4 milioni di euro, di poco inferiori ai 2,6 milioni
del 2022.

Il valore della produzione (al netto dei contributi e crediti imposta energetici) é risultato pari a circa
36,1 milioni di euro, articolati in 31 milioni di euro relativi alla produzione in c/trasformazione per
conto della controllante Fonderie Mario Mazzucconi S.p.a., di componenti per il mercato Automotive,
in 3,6 milioni circa per ricavi relativi alle attivita di costruzione e modifica/manutenzioni stampi e in
circa 1,5 milioni di euro di altri ricavi e proventi.

| costi per I'acquisizione di beni e servizi sono risultati pari a 19 milioni di euro (erano 24,6 nel 2022),
lasciando spazio ad un valore aggiunto di 17 milioni di euro (47,2% sul valore della produzione) contro
i 14,8 milioni del 2022 (44,2% sul V.d.P).

| costi del personale sono risultati pari a 14,8 milioni di euro, in linea con il precedente esercizio,
nonostante I'aumento, pur previsto ma non di tale ammontare, del 6,6% dei salari base per i criteri di
adeguamento contenuti nel contratto metalmeccanici, nostro settore di appartenenza.

Il margine operativo lordo Adjusted (Ebitda Adj) e risultato pari a 2,2 milioni di euro (era 47 mila euro
nel 2022), mentre I’Ebit, al netto degli ammortamenti di euro 2,4 milioni di euro, e risultato negativo

per euro -216 mila (era negativo per euro 2,6 milioni nel 2022), con un miglioramento molto
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significativo.

E questo grazie a tutte le attivita di efficientamento della produzione messe in atto in tutti i siti
produttivi della Societa, che hanno consentito di pil che compensare |'ulteriore aumento dei vari
fattori di costo. Ad esclusione, infatti, dei valori delle energie, finalmente ridottisi in corso d’anno, e
per i quali abbiamo continuato ad avere compensazioni da parte dei clienti, al netto dei crediti di
imposta statali terminati nel primo semestre 2023, abbiamo dovuto sostenere ulteriori aumenti dei
costi unitari dei servizi, dei materiali di consumo e degli altri beni impiegati nei nostri cicli produttivi.
Nell’anno in corso si prevede una ulteriore crescita del valore della produzione e una conferma di un

utile netto di bilancio.

Fonderia S.Possidonio S.r.l.

Il bilancio relativo all’esercizio 2023 chiude con una perdita di circa 150 mila euro, dopo aver stanziato
ammortamenti per 2,1 milioni di euro.

Il valore della produzione e risultato pari a circa 32,9 milioni di euro (in aumento rispetto ai 30 milioni
di euro del 2022), dei quali circa 30,5 milioni di euro relativi alla vendita, in sola trasformazione per
conto della controllante Fonderie Mario Mazzucconi S.p.a., di componenti destinati ai clienti finali
BMW, Porsche, Marelli, 400 mila euro per capitalizzazione di lavori interni riferiti alle attivita di avvio
di nuovi progetti, acquisiti dal Gruppo Mazzucconi ed affidate alla nostra azienda, e circa 2 milioni di
euro circa per altri ricavi e proventi .

| costi per I'acquisizione di beni e servizi sono risultati pari a 18,6 milioni di euro (erano 17 nel 2022),
lasciando spazio ad un valore aggiunto di 14,3 milioni di euro (43,4% sul valore della produzione)
contro i 13 milioni del 2022.

| costi del personale sono risultati pari a 12 milioni di euro, contro i 10,6 milioni del precedente 2022.
Tale aumento e dovuto, oltre alla crescita della produzione anche all’laumento delle retribuzioni (+6,6%
della paga base) derivante dall’applicazione delle clausole previste dal CCNL di settore.

Il margine operativo lordo adjusted (Ebitda Adj) e risultato pari a 2,3 milioni di euro, mentre I'Ebit, al
netto degli ammortamenti di euro 2,1 milioni di euro, e risultato positivo per circa 200 mila euro (in
linea con quello del 2022).

Nell’anno in corso si prevede una conferma del livello dei volumi di produzione e del fatturato, con un

ritorno ad un utile netto di bilancio.

Rono S.p.A.

Il bilancio relativo all’esercizio 2023 chiude con una perdita di 1,9 milioni di euro, dopo aver stanziato

per ammortamenti I'importo di 2,8 milioni di euro e aver spesato canoni di locazione operativa su
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macchinari per circa 600 mila euro.
Il Valore della produzione (al netto dei contributi e crediti di imposta energetici) e risultato pari a circa
19,5 milioni di euro, in forte riduzione rispetto al precedente 2022 quando era risultato pari a 34 milioni

di euro.

Dobbiamo pero evidenziare che, dal 2023, e stata modificata la gestione degli acquisti dei componenti
da assemblare sui pezzi dopo la fase di lavorazione meccanica, precedentemente acquistati dalla Rono
S.p.a. ed ora acquistati dalla Fonderie Mario Mazzucconi S.p.a.. Il valore di tali acquisti, nel precedente
2022, era stato pari a 11,5 milioni di euro e, pertanto, il Valore della Produzione del 2022 depurato da

tale costo sarebbe risultato pari a euro 22,5 milioni di euro circa.

Deve essere considerata, quindi, una riduzione effettiva del Valore della produzione di 3 milioni di euro
circa (-13%), riduzione comunque significativa, se si considera che il fatturato di Rono & di pura

trasformazione.

\

Il valore aggiunto dell’esercizio si & ridotto di 1,5 milioni di euro rispetto a quello dell’esercizio
precedente (9,2 milioni contro i 10,7 milioni del 2022), in misura quindi inferiore rispetto al calo del

Valore della Produzione.

Tale riduzione é stata determinata da un livello di saturazione degli impianti decisamente piu bassa,
per la programmata fine della lavorazione delle scatole sterzo per Bosch, fuse da Fonderie Mario
Mazzucconi con la tecnologia della pressofusione, e per volumi risultati inferiori al budget di alcuni
programmi per il cliente Porsche. Inoltre, alcuni progetti di nuova acquisizione, legati ad applicazioni

per autovetture elettriche, hanno subito ritardi nell’avvio in produzione.

Tutto cio considerato, nonostante le attivita messe in campo, non si & riusciti, se non solo in parte, a

contenere gli effetti di tale riduzione del fatturato.

Il costo del personale € risultato pari a 7,1 milioni di euro, in linea con i 7,3 milioni di euro del 2022,
nonostante 'aumento delle retribuzioni (+6,6% della paga base) derivante dall’applicazione delle
clausole previste dal CCNL di settore.

Questo e stato possibile con una attenta gestione delle ore lavorate, risultate in riduzione rispetto a
quelle dell’anno precedente.

Il Margine Operativo Lordo (Ebitda Adjusted) e risultato pari a 2,1 milioni di euro, in flessione rispetto
al 2022 quando era pari a 3,5 milioni di euro.

Sebbene anche per il corrente 2024 i volumi di alcuni progetti per veicoli elettrici rimangono piu bassi
dei programmi iniziali, riteniamo che, con l'avvio delle diverse nuove commesse acquisite dalla

Fonderie Mario Mazzucconi S.p.a. che prevedono una lavorazione meccanica interna al Gruppo da
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parte di Rono, la Societa possa raggiungere un importante miglioramento in termini di Ebitda e Ebit,
anche se con un risultato netto finale ancora negativo.
Nel 2025 invece, con il raggiungimento dei volumi a regime previsti dalle nuove commesse, si prevede

un ritorno ad un risultato positivo.

Tekal S.p.a.

Il bilancio relativo all’esercizio 2023 chiude in sostanziale pareggio (-39 mila euro) in notevole
miglioramento rispetto alla perdita netta di 1,1 milioni di euro del 2022.

Nell’esercizio sono stati stanziati ammortamenti per quasi 3,2 milioni di Euro.

Il valore della produzione (al netto dei contributi e crediti di imposta energetici) & risultato pari a 18,5
milioni di euro, contro i 20,4 milioni di euro del 2022.

Tale riduzione, generata da un minor numero di componenti realizzati, ha comunque lasciato spazio
ad un valore aggiunto di euro 9,7 milioni circa (in linea con i 9,8 milioni di euro del 2022).

Questo importante risultato & stato raggiunto grazie ad un mix di prodotti a maggiore marginalita,
realizzati con una migliore continuita di produzione durante I'anno e grazie ai notevoli sforzi di
efficientamento messi in atto.

Il costo del personale &, infatti, diminuito da 7,5 milioni a 6,2 milioni di euro, con un decremento del
16% nonostante I'aumento delle retribuzioni (+6,6% della paga base) derivante dall’applicazione delle
clausole previste dal CCNL di settore.

Nel corso dell’esercizio & stato fatto ricorso ad un programma di riduzione dell’orario lavorativo,
mediante contratti di solidarieta, che ha interessato, a rotazione, quasi tutto I'organico, per un totale
di quasi 73 mila ore.

L'Ebitda & risultato pari a 3,4 milioni di euro (18,7% sul Valore della Produzione) ed in netto
miglioramento rispetto ai 2,3 del precedente 2022 (11,4% sul Valore della Produzione).

Nell’anno in corso si prevede una crescita del valore della produzione e un ritorno ad un utile netto di

bilancio.

Simi S.r.l.

Il bilancio relativo all’esercizio 2023 chiude con un risultato positivo di 31 mila euro, dopo aver
stanziato ammortamenti per 1,3 milioni euro.

Il valore della produzione (al netto dei contributi e crediti di imposta energetici) e risultato paria 11,9
milioni di euro (in linea con i 11,8 milioni di euro del 2022), dei quali circa 11 milioni di euro relativi alla
vendita di anime in sabbia (per 10 milioni di euro destinate alle fonderie del Gruppo Mazzucconi) e 930

mila euro per la vendita, ad un importante cliente esterno al Gruppo, di due macchine per la
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produzione di anime in sabbia, la cui costruzione era iniziata nel 2022.

Il valore aggiunto e risultato pari a circa 6 milioni di euro (in miglioramento rispetto ai 4,9 del
precedente 2023) ed il margine operativo lordo (Ebitda) e risultato pari a 1,4 milioni di euro (11,8% sul
valore della produzione) contro i 590 mila euro del 2022.

Il costo del lavoro é risultato pari a 4,6 milioni di euro (contro i 4,4 milioni di euro del 2022), con un
aumento di soli 200 mila euro nonostante I'aumento delle retribuzioni (+6,6% della paga base)
derivante dall’applicazione delle clausole previste dal CCNL di settore.

Per I'anno in corso si prevede una conferma di un risultato netto di bilancio positivo.

Maberfin S.p.a. — Holding del Gruppo

Nel 2023 la Societa ha continuato a svolgere la propria attivita di holding di partecipazione in societa
di capitale con attivita industriale, fornendo servizi di direzione e coordinamento a tutte le societa del
Gruppo Mazzucconi.

Con tutte le societa del Gruppo Mazzucconi sono in essere contratti di “coordinamento amministrativo
e gestionale” aventi per oggetto soprattutto il coordinamento (i) dell’attivita operativa gestionale, (ii)
della politica finanziaria, (iii) dell’attivita amministrativa in genere, compresa la politica di bilancio, (iv)
della politica connessa alla copertura dei rischi assicurativi e la gestione dei contratti energetici.

| corrispettivi spettanti nel 2023 a Maberfin per la fornitura dei predetti servizi di direzione e
coordinamento verso le societa del Gruppo, sono risultati pari a 420 mila euro, contro i 320 del
precedente 2022

Con societa terze al Gruppo Mazzucconi, facenti parte del Gruppo Ronal con il quale si mantengono
ottimi rapporti di collaborazione, sono in essere contratti di “assistenza amministrativa gestionale” con
riferimento ai quali sono rimasti sostanzialmente invariati i compensi fatturati nell’esercizio circa 150
mila euro.

L’esercizio in esame chiude con un utile netto di euro 13 mila euro, dopo avere stanziato imposte per
euro 12 mila euro.

Il fatturato totale dell’esercizio & risultato pari a 582 mila euro, e i costi complessivi sono sommati pari
a 547 mila euro.

La gestione finanziaria, derivante dalla remunerazione dei finanziamenti erogati alle controllate, al
netto di quelli pagati sui fidi di cassa bancari e sui finanziamenti ricevuti dalla controllata Fonderie

Mario Mazzucconi, e risultata negativa per 9.500 euro.

Consolidato fiscale ex art. 117 e segg. TUIR

Si precisa che Maberfin S.p.a., controllante di un Gruppo di societa, ha rinnovato la propria adesione
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al consolidato fiscale ai sensi dell’art. 117 e segg. del TUIR per il triennio 2022 - 2024 confermando,
nella sostanza, i precedenti accordi e i relativi regolamenti, aggiornati con le novita intervenute in
materia.
Le societa partecipanti al Consolidato Fiscale Nazionale per il 2023 sono le seguenti:

Maberfin S.p.a. - Fonderie Mario Mazzucconi S.p.a. - Rono S.p.a.

- Fonderia S. Possidonio S.r.l. — Simi S.r.l. — Tekal S.p.a. — Mazzucconi Bergamo S.r.l.
Relativamente all’esercizio 2023, nell’ambito della Liquidazione consolidata fiscale di gruppo, gli
imponibili fiscali positivi di alcune societa del Gruppo permettono di recuperare parzialmente quelli
negativi trasferiti da altre societa consolidate, generando un imponibile IRES negativo, che andra ad

aumentare le perdite pregresse e eccedenze ACE trasferite al Gruppo.

Imposte anticipate su perdite fiscali pregresse

A seguito della modifica dell'art. 84 T.u.i.r. e stato eliminato il limite temporale quinquennale di riporto
delle perdite fiscali, che ora sono utilizzabili in compensazione di imponibili fiscali senza limitazione di
tempo.

Si ricorda che, per poter rilevare le imposte anticipate sulle perdite fiscali, I'art. 84 c.1 del T.u.i.r. deve
essere interpretato congiuntamente al disposto del principio contabile OIC n.25, secondo il quale la
rilevazione deve essere subordinata all’esistenza di un business plan oltre che alla sussistenza di due
diverse condizioni: (i) la ragionevole certezza di ottenere in futuro imponibili fiscali che potranno
assorbire le perdite riportabili e (ii) il fatto che le perdite in oggetto derivino da circostanze ben
identificate, e sia ragionevolmente certo che tali circostanze non si ripeteranno.

Il Gruppo ha la possibilita di usufruire nei prossimi anni di potenziali benefici rivenienti da perdite fiscali
deducibili nei prossimi esercizi fiscali per un importo di circa 24 milioni di euro.

In ossequio al principio della prudenza, viene confermata la contabilizzazione di imposte anticipate su
perdite fiscali pregresse solo pari a 3,5 milioni di euro. La verifica della recuperabilita delle stesse e
stata effettuata prendendo a riferimento il piano industriale redatto dal Gruppo con l'ausilio di
PricewaterhouseCoopers Business Services S.r.l. ed approvato dai C.d.A. del Gruppo e recentemente
aggiornato. Per un commento del piano industriale si rimanda a quanto illustrato nel paragrafo
“Considerazioni in merito alla continuita aziendale” della Nota Integrativa.

Nessuna imposta anticipata viene rilevata per I'imponibile fiscale negativo relativo all’esercizio 2023.
Tale situazione verra costantemente monitorata per verificare I'evoluzione degli imponibili fiscali dei

prossimi esercizi e I'evoluzione dell’utilizzo delle perdite fiscali.

Maberfin ha, infine, autorizzato la rilevazione della fiscalita differita e anticipata, autorizzazione

RELAZIONE CDA AL BILANCIO CONSOLIDATO 2023 16/33



MABERFIN S.p.A. — PONTE SAN PIETRO (BG)

applicata anche nella redazione del proprio bilancio civilistico ed in quello consolidato di Gruppo, con
riferimento alle differenze temporanee tra il risultato lordo di bilancio e I'imponibile fiscale (ad
esempio per tasse e imposte deducibili per cassa e non per competenza) e con riferimento ai fondi,
sia quelli del passivo sia quelli portati in diretta diminuzione di attivita patrimoniali, che non sono
deducibili fino a quando non verranno effettivamente sostenuti i relativi costi e oneri (ad esempio:
fondi rischi e spese connessi al piano).

In particolare, nel corso dell’esercizio 2023 sono state rilasciate imposte differite (per circa 1,1 milioni
di euro) accantonate nel corso del bilancio 2020 a seguito della rivalutazione dei beni operata con

valenza solo civilistica.

Notizie circa il personale impiegato nel Gruppo

Composizione del personale

La composizione media del personale che opera nel Gruppo Maberfin puo essere analizzata secondo
le seguenti tabelle:

GRUPPO MABERFIN

ITALIA
Media 2023 Gruppo Dirigenti Quadri  Impiegati  Operai  Interinali Totale
Uomini 13 7 120 622 180 942
Donne 0 3 71 97 32 203
Totale 13 10 191 719 212 1.145
Media 2023 Gruppo Dirigenti Quadri  Impiegati  Operai Interinali Totale
Contratto a tempo 13 9 158 688 0 868
indeterminato
Contrat'to a tempo 0 0 5 0 0 5
determinato
Cont.ratto a tempo 0 1 29 30 0 60
parziale (tempo indet.)
Altre tipologie 0 0 8 204 0 212
(Lavoratori Interinali)
Totale 13 10 200 922 0 1.145

Evoluzione del personale nell’anno

La situazione puntuale del personale presente nel Gruppo al 31.12.2023 é evidenziata nelle tabelle
sottostanti, nelle quali si da conto anche delle movimentazioni intervenute nel corso dell’esercizio.

GRUPPO MABERFIN

esercizio 2023 Situaz. al Assunz. e DI“‘!ISS., Situaz. Al
. pension. e
GRUPPO 31/12/22 increm. cessaz 31/12/23
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° g Dirigenti........ 12 1 0 13
£ éé ° Quadri......... 11 0 4 7

o (0]

£283 = Impiegati.......... 153 17 10 160

O £ Operai............. 687 60 62 685

Totale tempo INDETERMINATO 863 78 76 865

© o - .

° = Dirigenti........... 0 0 0 0

> O ¢ .

52 Quadfi.......... 0 0 0 0

‘E’ 9 E Impiegati.......... 3 7 4 6

8 g Operai............. 0 1 0 1

Totale tempo DETERMINATO 3 8 4 7

g o Dirigen.ti ........... 0 0 0 0

= g. = Quadri............ 1 0 0 1

g gs Impiegati.......... 30 0 2 28

o Operai............. 30 2 4 28

Totale tempo PARZIALE 61 2 6 57
esercizio 2023 Situaz. al Assunz. e DI“‘!ISS., Situaz. Al
. pension. e
GRUPPO 31/12/22 increm. 31/12/23
cessaz.
E Totale Dirigenti........... 12 1 0 13

< 8 Totale Quadri............. 12 0 4 8

)

2 é Totale Impiegati.......... 186 24 16 194
[=) Totale Operai............. 717 63 66 714
Totale DIPENDENTI a Libro

matricola 927 88 86 929
< 2 Dirigenti........... 0 0 0 0
© é Quadri............. 0 0 0 0
% = Impiegati.......... 10 3 8 5
- Z Operai............ 204 136 139 201
Totale Lavoratori INTERINALI 214 139 147 206
esercizio 2023 Situaz. al Assunz. e Dlm_lss., Situaz. Al
. pension. e
GRUPPO 31/12/22 increm. 31/12/23
cessaz.
Dirigenti........... 12 1 0 13
Quadri.......o.eu.. 12 0 4 8
Impiegati.......... 196 27 24 199
Operai............. 921 199 205 915
Totale COMPLESSIVO 1.141 227 233 1.135

Le seguenti tabelle rappresentano la suddivisione del personale a fine anno, considerando anche la
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suddivisione tra maschi e femmine.

GRUPPO
MABERFIN DIPENDENTI INTERINALI TOTALE
Situazione al Situazione al Situazione al
Azienda SESSO 31/12/2023 31/12/2023 SESSO 31/12/2023
F = Femmine F 0 0 F 0
M = Maschi M 13 0 M 13
TOTALI DIRIGENTI 13 0 13
F = Femmine F 73,75 2 F 75,75
M = Maschi M 127,33 5 M 132,33
TOTALI IMPIEGATI 201,08 7 208,08
F = Femmine F 97,25 30,08 F 127,33
M = Maschi M 621,83 175,17 M 797
TOTALI OPERAI 719,08 205,25 924,33
F = Femmine F 171 32,08 F 203,08
M = Maschi M 762,16 180,17 M 942,33
TOTALI DIPENDENTI 933,16 212,25 1145,41

Notizie circa la politica della sicurezza e del rispetto dell’ambiente

Con riferimento alla situazione ambientale, tutte le societa del gruppo operano con le prescritte

autorizzazioni di legge in tema ambientale ed hanno adottato la seguente politica in tema di Salute

Sicurezza e Ambiente:

Il Gruppo Mazzucconi, nella persona del Presidente, stabilisce, promuove ed attua presso tutti gli

stabilimenti:

- un Sistema di Gestione Sicurezza conforme alle prescrizioni della normativa ISO 45001, adottato
nel gennaio 2021;

- un Sistema di Gestione Ambientale conforme alle prescrizioni della normativa UNI EN I1SO 14001:
2015.

In materia di Salute — Sicurezza e Ambiente gliimpegni presi dalla Direzione del Gruppo sono i seguenti:

e prevenire I'inquinamento, promuovere la prevenzione della salute/sicurezza/igiene, realizzando
provvedimenti tesi a migliorare continuamente le prestazioni dei sistemi attuati;

e minimizzare le emissioni attraverso la scelta di imporsi limiti pil restrittivi rispetto a quelli previsti
dalla legge;

e ridurre al minimo gli incidenti, con e senza infortunio, attraverso I'analisi di quelli ritenuti

significativi e la sensibilizzazione dei lavoratori;

RELAZIONE CDA AL BILANCIO CONSOLIDATO 2023 19/33



MABERFIN S.p.A. — PONTE SAN PIETRO (BG)

e ridurre al minimo gli incidenti, con e senza infortunio, attraverso I'analisi di quelli ritenuti
significativi e la sensibilizzazione dei lavoratori;

e assicurare la conformita alla legislazione e regolamentazione ambientale e di
salute/sicurezza/igiene del lavoro applicabili, nonché a tutti gli altri requisiti sottoscritti;

e fornire mezzi e risorse necessari ad attuare il Sistema di Gestione Ambientale ed il Sistema di
Gestione Salute e Sicurezza, in particolare per quanto riguarda i programmi volti al conseguimento
degli obiettivi e dei traguardi;

e coinvolgere, sensibilizzare e responsabilizzare in modo capillare tutti i lavoratori, ai vari livelli
dell’organizzazione, promuovendo la loro valorizzazione e lo sviluppo della partecipazione, in
relazione alle problematiche ambientali ed in materia di salute/sicurezza/igiene, inerenti i
prodotti/processi/mansioni ed il rispetto delle procedure definite;

e individuare le fonti piu opportune per comunicare alle parti interessate le principali iniziative
aventi impatto sull’ambiente e sulla salute/igiene/sicurezza di tutto il personale;

e garantire che gli aspetti ambientali e di salute/sicurezza/igiene del lavoro siano presi nella dovuta
considerazione, sia nella definizione di nuove attivita che nella revisione di quelle esistenti;

e garantire il miglioramento continuo del sistema di gestione ambientale, salute e sicurezza.

Strumenti indispensabili per stabilire, attuare e riesaminare gli obiettivi — i traguardi e garantire il
rispetto delle disposizioni vigenti sono:

e ['analisi degli aspetti ambientali, con I'individuazione di quelli significativi;

e il documento di valutazione dei rischi;

e le analisi degli incidenti;

e richieste delle parti interessate (lavoratori; parti sociali; clienti e fornitori).

Questi documenti devono essere revisionati/riemessi dagli stabilimenti ogni qual volta sia effettuata
una modifica al loro interno ed almeno ogni quattro anni.

Ogni stabilimento dovra inoltre mantenere a disposizione delle parti interessate il Documento di

Valutazione dei Rischi e quello contenente gli aspetti ambientali significativi.

Ciascuna funzione all’'interno del Gruppo ed in ogni Azienda risponde alle Direzioni di Riferimento, per
quanto di propria competenza; i compiti e le responsabilita sono specificatamente attribuite tramite
I’emissione di documenti da parte del Presidente del Gruppo e dell’Alta Direzione.

Allo scopo di garantire che i requisiti del Sistema di Gestione Ambientale e del Sistema di Gestione
Sicurezza siano stabiliti, attuati e mantenuti, in conformita alla normativa applicabile ed alle altre

prescrizioni individuate, il Presidente del Gruppo Mazzucconi nomina il Direttore Nuovi Impianti quale
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Suo rappresentante.

La presente politica e resa nota a tutti attraverso I'affissione nei locali delle aziende, tramite I'intranet

aziendale, il sito internet del gruppo ed eventuali ulteriori canali si rendessero necessari.

A questo scopo il Gruppo ha istituito i seguenti enti e uffici centrali:

- Ufficio Centrale Sicurezza e Ambiente del Gruppo Mazzucconi, cui riportano funzionalmente gli Uffici
Sicurezza e Ambiente dei singoli stabilimenti. Suo compito & garantire uniformita di tutte le aziende
nella gestione delle attivita promosse dal Gruppo, progettare e implementare un Sistema di Gestione
Ambiente Salute Sicurezza condiviso, garantire una sempre maggior condivisione dei dati, delle
professionalita e delle esperienze maturate dagli appartenenti all’area sicurezza/ambiente, presenti
nelle diverse aziende;

- Ufficio Sicurezza e Ambiente dello Stabilimento, il cui compito, oltre a quanto disposto dalla
normativa vigente, e di collaborare al raggiungimento degli impegni assunti dal Datore di lavoro dello
Stabilimento, garantendo un costante miglioramento anche attraverso |'adozione del Sistema di

Gestione Ambiente Salute Sicurezza sopra citato.

Le aziende del Gruppo adottano e promuovono un SGASS (Sistema di Gestione Ambiente Salute
Sicurezza) Certificato, che consente di verificare puntualmente gli aspetti significativi relativamente
all’ambiente ed alla salvaguardia della salute e sicurezza, attraverso dei piani di manutenzione —
monitoraggio, controllo e formazione. Le eventuali emergenze sono gestite attraverso delle procedure
operative che stabiliscono e regolano i comportamenti che devono essere adottati da tutto il personale

per garantire sia la salvaguardia dell’ambiente sia la tutela della salute e sicurezza.

Nelle relazioni di ciascuna societa sono meglio relazionati gli interventi e i provvedimenti adottati da

ogni singola azienda.

Politica per I’energia

Nell’'ambito della politica per I’Ambiente, il Gruppo Mazzucconi ha voluto esprimere il proprio
impegno nella riduzione del suo impatto energetico, definendo una strategia aziendale integrata
che ottemperi ai principi di crescita, qualita, soddisfazione del cliente e sostenibilita del business, e
nella quale i concetti, finalita ed obiettivi della politica Energetica rivestono grande importanza. La
Direzione di Gruppo ha pertanto stabilito di introdurre, attuare e mantenere attivo, a livello di

Gruppo ed in ciascuna azienda, un Sistema di Gestione per I'Energia conforme alle prescrizioni

RELAZIONE CDA AL BILANCIO CONSOLIDATO 2023 21/33



MABERFIN S.p.A. — PONTE SAN PIETRO (BG)

applicabili della norma ISO 50001:2018.

Nel perseguire il miglioramento continuo delle proprie prestazioni energetiche, il Gruppo
Mazzucconi si propone di accrescere — parallelamente ai risultati di esercizio — la compatibilita della
propria missione, con la salvaguardia delle risorse energetiche, al fine di:

e tutelare le risorse disponibili, del territorio e dell’ambiente in generale, contenere il consumo
di energia nei contesti e processi lavorativi interni, stimolare scelte di sostenibilita energetica
verso i propri clienti e fornitori;

e coinvolgere il personale nel miglioramento delle prestazioni dell’Organizzazione al fine di
ottimizzare i consumi energetici nelle attivita quotidiane;

e  ottimizzare I'uso delle risorse energetiche mantenendo inalterato I'output derivante cio che
deriva dal loro utilizzo (di produzione di beni/servizi o comfort per i collaboratori in termini
di realizzazione dei prodotti e di creazione di un ambiente di lavoro confortevole per i
dipendenti) e minimizzare I'impatto energetico in fase di progettazione e acquisto di nuove
soluzioni;

¢ mantenere attivi i Sistemi di Gestione implementati, definendo procedure adeguate, obiettivi
raggiungibili e programmi congrui rispetto alla struttura e alle strategie di sviluppo
dell’Organizzazione, valutandone periodicamente I'andamento con gli strumenti di
pianificazione, attuazione, misurazione, verifica e riesame;

e inun’ottica di miglioramento continuo, monitorare le situazioni di Non Conformita rilevate,
emergenze o anomalie prestazionali, provvedendo alla loro gestione e pronta risoluzione

anche mediante efficaci azioni correttive e preventive.

Per il raggiungimento di questi obiettivi, il Presidente, I’Amministratore Delegato e I'Alta Direzione
del Gruppo Mazzucconi mettono a disposizione risorse umane, strumentali ed economiche idonee,
affinché vengano rispettati i seguenti principi conformi alla norma UNI EN ISO 50001:2018:

e creazione del quadro di riferimento per la definizione e revisione degli obiettivi e traguardi
energetici, costituito dal documento di Analisi energetica / Energy Review e, piu in generale,
dall’Analisi del contesto;

¢ identificazione di rischi/opportunita che possano influire sui risultati attesi;

¢ identificazione di misure specifiche atte a ridurre i consumi di energia;

e impegno a garantire la disponibilita di informazioni e risorse necessarie;

e acquisto di prodotti e servizi energeticamente efficienti;

* miglioramento continuo delle prestazioni energetiche tramite stima e/o monitoraggio dei

consumi energetici e attuazione di specifici progetti;
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e coinvolgimento e sensibilizzazione del personale in merito alle prestazioni energetiche e alle
misure suggerite per ridurre gli sprechi;
e rispetto della legislazione vigente in campo energetico e ambientale.
Il Presidente, 'Amministratore Delegato e I’Alta Direzione del Gruppo Mazzucconi si impegnano ad
attuare la propria Politica Energetica e la rendono disponibile all'interno ed all’esterno
dell’Organizzazione attraverso procedure interne di comunicazione e pubblicazione sul sito Web.
Tutte le aziende del Gruppo hanno conseguito nel 2023 la Certificazione ISO 50001 (Sistema

gestione Energia).

Attivita di ricerca e sviluppo

Fonderie Mario Mazzucconi S.p.A.

La societa nel corso dell’esercizio 2023 ha proseguito nella sua attivita di ricerca e sviluppo ed ha
indirizzato i propri sforzi in particolare sui seguenti progetti che riteniamo particolarmente innovativi:
attivita 1: simulazione e sviluppo di nuovi prodotti ad opera dell’ufficio tecnico relativamente al
reparto conchiglia/bassa pressione e pressofusione;

attivita 2: processo di lavorazione robotizzato integrato per mozzi ruota: retrocompatibilita e
minimizzazione setup

attivita 3: processo di finitura robotizzato integrato per mozzi ruota: retrocompatibilita e
minimizzazione setup

attivita 4: studio dello stato distorsivo degli stampi e applicazione di pre-deformazioni in fase
progettuale per la minimizzazione di bave residue in fase di colata

attivita 5: studio della deformazione del telaio posteriore Gestamp in fase di trattamento termico
attivita 6: Aurobay Vep Gen MBS — applicazione e utilizzo di tubi di calore nello stampo
attivita 7: progetto telaio moto a spessori ridotti

attivita 8: studio di una camma di pre-bloccaggio pezzo per mantenere in posizione pezzi su
attrezzature di presa in sfavore di gravita.

Le attivita di ricerca e sviluppo sono state svolte negli stabilimenti di Ponte San Pietro (BG) Via Mazzini
10 e di Ambivere (BG) Via Kennedy 16.

Per lo sviluppo dei progetti sopra indicati la societa ha sostenuto costi ammissibili pari a euro
1.550.827,51 su cui intende accedere ai benefici previsti dal Credito d’imposta per attivita di ricerca,
sviluppo, innovazione tecnologica, design ed ideazione estetica ai sensi dell'art. 1, commi 198 - 209
della Legge 27 dicembre 2019, n. 160.

Le attivita di ricerca in argomento, iniziate sia nel 2023 sia in esercizi precedenti, proseguono anche

nel corso dell'esercizio 2024.
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Confidiamo che l'esito positivo di tali attivita precompetitive possa generare un rafforzamento
competitivo della societa con ricadute economiche favorevoli.

Nell’lanno 2023 sono state inoltre capitalizzate spese per attivita di sviluppo relative alle commesse
riguardanti i nuovi particolari entrati in produzione nell’esercizio 2023 per 109 mila euro, per la
capitalizzazione dei quali si & ottenuta I'autorizzazione del Collegio Sindacale, avendone riscontrato
I'utilita pluriennale e la relativa recuperabilita.

Il Collegio Sindacale ha inoltre espresso il proprio parere favorevole anche in riferimento alla
capitalizzazione, tra le “immobilizzazioni immateriali in corso”, di spese di sviluppo e avviamento
riferite ai progetti che entreranno in produzione a partire dall’esercizio 2024. Anche per queste spese,
che alladatadel 31/12/2023 ammontavano a euro 140.040, si € riscontrato la valenza pluriennale delle

stesse e la loro recuperabilita

Mazzucconi Bergamo S.r.l.

Questa societa nel corso dell’esercizio 2023 non ha svolto attivita di ricerca e sviluppo che abbiano

generato costi ai fini delle varie agevolazioni fiscali.

Rono S.p.A.

Questa societa nel corso dell’esercizio 2023 non ha svolto attivita di ricerca e sviluppo che abbiano
generato costi ai fini delle varie agevolazioni fiscali.

Risultano pero essere state capitalizzate, con autorizzazione del Collegio Sindacale, spese per attivita
di sviluppo connesse allo studio e alla industrializzazione di nuovi progetti entrati in produzione nel
corso dell’esercizio, per I'importo complessivo di euro 30.308.

Il Collegio Sindacale ha inoltre espresso il proprio parere favorevole anche in riferimento alla
capitalizzazione, tra le “immobilizzazioni immateriali in corso”, di spese di sviluppo e di avviamento
riferite ai progetti che entreranno in produzione a partire dall’esercizio 2024. Anche per queste spese,
che alla datadel 31/12/2023 ammontavano a euro 190.395, si € riscontrato la valenza pluriennale delle

stesse e la loro recuperabilita.

Fonderia S.Possidonio S.r.l.

La societa nel corso dell’esercizio 2023 ha proseguito nella sua attivita di ricerca e sviluppo ed ha
indirizzato i propri sforzi sui seguenti progetti particolarmente innovativi:

Attivita 1: ricerca e prototipazione di un sistema di stampaggio per componenti di motore in leghe
secondarie

Le sopra citate attivita sono state svolte presso la sede di Ponte San Pietro (BG), Via Ciro Menotti, 4 e
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lo stabilimento di San Possidonio (MO), Via don Minzoni, 14.

Per lo sviluppo dei progetti sopra indicati la societa ha sostenuto costi ammissibili pari a euro
67.820,32 su cui intendere accedere ai benefici previsti dal Credito d’'imposta per attivita di ricerca,
sviluppo, innovazione tecnologica, design ed ideazione estetica ai sensi dell'Art. 1, commi 198 - 209
della Legge 27 dicembre 2019, n. 160.

Confidiamo che l'esito positivo di tali attivita precompetitive possa generare un rafforzamento
competitivo della societa con ricadute economiche favorevoli.

Nell’lanno 2023 sono inoltre stati capitalizzati e portati in aumento della posta "spese avvio nuove
produzioni" costi finalizzati allo sviluppo ed all’avviamento in produzione di nuovi particolari per euro
458.741 (al lordo degli ammortamenti a carico dell’esercizio), con I'assenso del Collegio Sindacale che
ne ha riscontrato I'utilita pluriennale e la relativa recuperabilita.

Le attivita di ricerca proseguono nel corso dell'esercizio 2024.

Confidiamo che I'esito positivo di tali innovazioni possa generare buoni risultati in termini di fatturato

con ricadute favorevoli sull'economia dell'azienda.

Tekal S.p.a.

La societa nel corso del 2023 ha proseguito nella sua attivita di ricerca e sviluppo ed ha indirizzato i
propri sforzi in particolare sui seguenti progetti che riteniamo particolarmente innovativi:

attivita 1: ambito progettuale FONDERIA/COLATA - Attivita di R&S indirizzate alla progettazione,
sviluppo sperimentale e test per nuovo impianto di colata per nuove teste cilindro V8

attivita 2: ambito progettuale FONDERIA/COLATA - Attivita di R&S indirizzate alla progettazione,
sviluppo sperimentale e test per nuovo processo di trattamento termico T5 per teste cilindro

attivita 3: prosecuzione attivita di innovazione tecnologica con obiettivi di transizione ecologica
indirizzata allo studio di nuove soluzioni di abbattimento della temperatura dei fumi per incrementare
I'efficienza energetica dei processi di produzione

attivita 4: attivita di innovazione tecnologica a favore dello studio e sviluppo sperimentale di nuovo
sistema di supervisione produzione aria compressa di processo

attivita 5: attivita di innovazione tecnologica con obiettivi di digitalizzazione del processo di
tracciabilita delle anime

attivita 6: ambito progettuale FONDERIA/COLATA - Attivita di innovazione tecnologica indirizzata allo
studio e sviluppo di nuovo sistema di colata gestito elettronicamente in luogo della movimentazione
idraulica

attivita 7: attivita di innovazione tecnologica con obiettivi di transizione ecologica relativamente a

nuove soluzioni volte alla riduzione dei consumi energetici (elettricita e metano)
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attivita 8: attivita di innovazione tecnologica con obiettivi di transizione ecologica relativamente a
nuove soluzioni volte ad incrementare |'utilizzo di materiali provenienti da riciclo di rifiuti

| progetti si sono svolti presso lo stabilimento di San Giovanni Teatino (CH) in via Po n. 45 zona
industriale Sambuceto e nella sede legale di Ponte San Pietro (BG) in via Ciro Menotti n.4.

Per lo sviluppo dei progetti sopra indicati la societa ha sostenuto costi ammissibili pari a euro
783.524,11 su cui intende accedere ai benefici previsti dal credito d’'imposta per attivita di ricerca,
sviluppo, innovazione tecnologica, design ed ideazione estetica ai sensi dell'Art. 1, commi 198 - 209
della Legge 27 dicembre 2019, n. 160.

Le attivita di ricerca proseguiranno nel corso dell'esercizio 2024.

Confidiamo che l'esito positivo di tali attivita precompetitive possa generare un rafforzamento
competitivo della societa con ricadute economiche favorevoli.

Nell’lanno 2023 non sono stati capitalizzati ulteriori costi a titolo di “costi di sviluppo” o “costi di

impianto e ampliamento”.

Simi S.r.l.

Per quanto concerne le attivita di ricerca e sviluppo di cui al n. 3) dell'art. 2428 del Codice Civile, la
societa nel corso dell’esercizio 2023 non ha svolto alcuna attivita che abbia generato costi ai fini delle
varie agevolazioni.

Sono state invece capitalizzate spese per attivita di sviluppo relative alle commesse riguardanti i nuovi
particolari in fase di sviluppo e avvio per 23 mila euro, per la capitalizzazione dei quali si & ottenuta
I'autorizzazione del Collegio Sindacale, avendone riscontrato I'utilita pluriennale e la relativa

recuperabilita.

Maberfin S.p.A.

Questa Societa nel corso dell’esercizio non ha svolto attivita di ricerca e sviluppo, trattandosi di una

holding industriale.

Azioni proprie e del Gruppo

Operazioni su azioni proprie e del Gruppo

Fonderie Mazzucconi S.p.A. - Rono S.p.A. - Fonderia S.Possidonio S.r.l. — Simi S.r.l.

Nessuna di queste societa possiede azioni o quote proprie o della societa controllante, né ha effettuato

nel 2023 operazioni su azioni o quote proprie o della societa controllante.

Maberfin S.p.A.
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Maberfin S.p.A. non e controllata da altre societa; il capitale sociale e suddiviso tra persone fisiche.

La Societa detiene n. 24.000 azioni proprie da nominali euro 5,16 cadauna, per un importo complessivo
nominale di euro 123.840. Tali azioni sono iscritte in una specifica riserva di patrimonio netto con
segno negativo.

Nell’esercizio in esame non rilevano operazioni sulle azioni proprie.

Tekal S.p.a.

Nel corso del 2002 la Societa aveva acquistato n. 420.000 azioni proprie, pari al 10% del capitale sociale,
al prezzo di euro 1.100.000.

Tali azioni sono iscritte in una specifica riserva di patrimonio netto con segno negativo.

Nell’esercizio in esame non rilevano operazioni sulle azioni proprie.

Nel bilancio consolidato le azioni proprie di Tekal vengono elise nelle operazioni di consolidamento.

Informazioni concernenti 'utilizzo di strumenti finanziari ed esposizione ai rischi

(art. 2428 3° comma punto 6-bis c.c.)
Uno strumento finanziario & un qualsiasi contratto che dia origine a un’attivita finanziaria per un’entita
e ad una passivita finanziaria o ad uno strumento rappresentativo di capitale per un’altra entita. Di
seguito si descrivono gli strumenti finanziari detenuti dal Gruppo, gli obiettivi e le politiche di gestione
del rischio finanziario, nonché I'esposizione del Gruppo al rischio di prezzo, al rischio di credito, al

rischio di liquidita e al rischio di variazione dei flussi finanziari.

Attivita

Per quanto riguarda le partecipazioni che rimangono iscritte tra le immobilizzazioni finanziarie, si
conferma che le stesse si riferiscono a partecipazioni in societa del Gruppo non comprese nell’area di
consolidamento per i motivi dettagliatamente espressi nella Nota Integrativa. Pertanto, I'andamento
economico e finanziario anche di queste societa del Gruppo, ancorché non consolidate, viene
costantemente valutato nell’ambito delle strategie del Gruppo. La valutazione delle stesse, nel bilancio
consolidato, avviene in base al criterio del patrimonio netto delle societa controllate.

Le partecipazioni in altre imprese si riferiscono a partecipazioni acquisite a seguito di adesione a
consorzi e cooperative. La politica per tale tipologia di partecipazioni & legata esclusivamente agli
obblighi statutari delle societa partecipate, il cui rischio € veramente irrilevante.

In considerazione della loro esclusiva finalita “operativa”, del loro esiguo ammontare e dell’assenza di

rischio finanziario connesso a tali partecipazioni, si e ritenuto irrilevante procedere al confronto tra il

valore di costo e il corrispondente fair value.
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| crediti immobilizzati si riferiscono a depositi cauzionali per utenze e servizi a lungo termine, iscritti al
valore nominale. L'importo iscritto tra quelli esigibili entro 12 mesi, si riferisce a depositi collegati a
contratti delle societa del Gruppo in scadenza al 31.12.2024 e per i quali ne & programmata la

restituzione entro il primo semestre del corrente anno.

Con riferimento ai crediti di natura commerciale si rileva trattarsi di posizioni derivanti dalla normale
attivita operativa dell'impresa.

In particolar modo, i crediti verso clienti sono interamente esigibili entro 12 mesi e gli stessi sono
oggetto di attento monitoraggio in relazione sia alla qualita del credito che al rispetto delle scadenze
di incasso.

| crediti tributari entro i 12 mesi si riferiscono principalmente al credito IVA, che e stato parzialmente
utilizzato dalle singole societa sia nelle liquidazioni IVA sia in compensazione in F24 a inizio 2024, ai
crediti di imposta per attivita di ricerca e sviluppo e per acquisto di beni strumentali nuovi (4.0 e non
4.0), ai crediti d'imposta legati ai costi energetici delle societa del Gruppo e ai crediti IRAP derivanti
dalla liquidazione dell’'imposta relativa al 2023.

| crediti tributari con scadenza oltre i 12 mesi si riferiscono prevalentemente al credito d’imposta
relativo ai nuovi investimenti produttivi, con particolare riferimento a quelli legati alla c.d. Industria
4.0, che potranno essere utilizzati in compensazione F24 nel corso dei prossimi esercizi, oltre che a
ritenute su proventi per servizi fatturati a clienti esteri che potranno essere utilizzate nei prossimi
esercizi.

| crediti per imposte anticipate sono stati calcolati sulle differenze temporanee tra il risultato lordo di
bilancio e I'imponibile fiscale. Rilevano inoltre le imposte anticipate sulle perdite fiscali di gruppo, come
precedentemente meglio precisato in altra sezione della presente Relazione.

| crediti verso altri oltre i 12 mesi si riferiscono a depositi cauzionali versati per utenze e ad anticipi
pagati a fornitori con contratti pluriennali.

Le disponibilita liquide sono rappresentate da denaro liquido immediatamente utilizzabile sui conti

correnti bancari. Il rischio inerente a tale voce di bilancio & veramente ininfluente.

Passivita

Con riferimento ai debiti di natura commerciale, trattasi di posizioni derivanti dalla normale attivita
operativa dell'impresa; in particolare, per quanto riguarda i debiti verso fornitori, gli stessi sono
monitorati con analisi dell’equilibrio finanziario di impresa.

| debiti verso fornitori con scadenza oltre I'esercizio si riferiscono a debiti commerciali per i quali, in
sede di trattativa d’ordine per la fornitura di nuovi impianti produttivi, sono state concordate dilazioni

di pagamento.
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Esistono debiti verso fornitori in valuta diversa dall’euro (principalmente CNY) per circa 1,05 milioni di
euro.

| debiti tributari e verso enti previdenziali derivano dalla normale attivita operativa. Nello specifico, i
debiti tributari si riferiscono principalmente alla gestione del personale e al debito verso I'erario per
iva tedesca. | debiti tributari oltre I’esercizio si riferiscono al debito per contenzioso fiscale, per le quote
scadenti oltre I'esercizio successivo.

Nel corso degli ultimi esercizi sono state perfezionate diverse operazioni finanziarie, relative a nuovi
finanziamenti bancari (a medio termine e a breve termine, mutui ipotecari e con garanzia statale,
operazioni di factor), a operazioni di finanziamento specifico degli investimenti (leasing, acquisti con
riserva di proprieta) e all’emissione di un prestito obbligazionario. Il tutto nell’ambito e finalizzato al
buon esito del piano industriale pluriennale di Gruppo.

La politica di gestione dell'indebitamento finanziario verso il sistema bancario viene costantemente
monitorata, valutando i rapporti tra attivita e passivita a breve e medio/lungo termine in funzione della
pianificazione finanziaria sia della nostra Societa, sia delle imprese controllate.

Con riferimento ai debiti verso banche a medio/lungo termine, si segnala che per i finanziamenti in
essere con un istituto bancario, & previsto un covenant di rapporto patrimoniale/finanziario che, sulla
base dei dati consolidati del Gruppo al 31.12.2023, non risulta in linea con quanto concordato.

Tale situazione non comporta, ragionevolmente, effetti sulla scadenza degli stessi, che rimango iscritti
come finanziamenti a medio termine, tenendo conto che la banca, informata di tale situazione gia negli
ultimi mesi del 2023, in occasione della presentazione del nuovo piano industriale che gia evidenziava
questa situazione, nell’ambito della manovra finanziaria gia illustrata in precedenza all'inizio del
corrente anno 2024 ha erogato un nuovo finanziamento, senza legarlo ad alcun parametro di
riferimento.

In attesa della comunicazione formale, che come previsto dai contratti di finanziamento verra
effettuata dopo la approvazione del bilancio, e del relativo riscontro da parte della banca, sulla base
delle interlocuzioni intercorse con la stessa, gli Amministratori ritengono che la Societa si trovi in una
situazione di waiver di fatto e alla luce dell’andamento del corrente 2024, ad oggi sostanzialmente in
linea con il budget, ritengono che il suddetto non rispetto del covenant sara oggetto di un accordo con
la banca stessa.

Tutto ci0 considerato si ritiene che non ci saranno variazioni circa i piani di ammortamento dei
finanziamenti bancari, che continuano quindi ad essere classificati come finanziamenti a medio
termine.

Il rischio tassi di interesse, invece, risulta essere ancora difficilmente gestibile: I'attuale situazione

economica internazionale, costringe spesso ad accettare le condizioni imposte dagli istituti di credito,
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con limitati margini di trattativa. Per alcuni dei finanziamenti a medio termine recentemente acquisiti,
si era deciso di procedere con operazioni di copertura IRS, tutt’ora in essere, per proteggersi dal rischio

del rialzo dei tassi di interesse.

| debiti verso altri finanziatori si riferiscono al debito delle societa del Gruppo derivante dalla
riclassificazione secondo il metodo patrimoniale dei vari contratti di locazione finanziaria di impianti e
macchinari strumentali, al debito verso societa di factor per anticipazioni sui crediti ceduti pro-
solvendo e alla dilazione finanziaria per alcuni nostri debiti ceduti da fornitori a societa di factor.

| debiti rappresentati da titoli di credito si riferiscono al debito residuo relativo agli acquisti di
macchinari finanziati ai sensi della c.d. Legge Sabatini, o dei macchinari sui quali e stata iscritta riserva
di proprieta ai sensi dell’art.1523 c.c., e sono esposti al valore lordo degli effetti cambiari in scadenza
comprensivi dei relativi interessi di dilazione.

Il Gruppo ha rilasciato garanzie ipotecarie sugli immobili aziendali a fronte dei mutui ipotecari erogati
in anni precedenti da UBI Banca (ora Intesa San Paolo), oltre a riserve di proprieta su alcuni macchinari
finanziati con operazioni ai sensi dell’art.1523 c.c., e harilasciato privilegio speciale su beni di proprieta
di Fonderie Mario Mazzucconi S.p.a. e Fonderia S.Possidonio S.r.. a garanzia del prestito
obbligazionario emesso del 2018.

Con riferimento ai mutui ipotecari (Intesa San Paolo, ex UBI) al 31.12.2023 risulta ancora in essere un
solo finanziamento, di originari 4,50 milioni, garantito da corrispondenti ipoteche per un valore di 9
milioni di euro, iscritte su immobili che a fine 2023 hanno un valore iscritto in bilancio di oltre 13 milioni
di euro. Il debito residuo di questo mutuo al 31.12.2023 ammonta a 2,5 milioni di euro. Due di questi

finanziamenti sono stati estinti integralmente nel corso dell’esercizio 2023.

Esposizione a rischi ed incertezze

Maberfin S.p.A. - Fonderie Mazzucconi S.p.A. — Mazzucconi Bergamo S.r.l. - Rono S.p.A. — Fonderia

S. Possidonio S.r.l. — Simi S.r.l. — Tekal S.p.a. - S.P.S. S.r.l. — Mazzucconi Deutschland Gmbh

Come gia riferito in precedenza, I'anno 2023 e stato influenzato dalle note vicissitudini che hanno
interessato, e stanno ancora interessando, il contesto macroeconomico a livello globale, in particolare,
I'aumento dell’inflazione, che ha generato un rilevante aumento dei tassi di interesse (con un Euribor
rimasto per tutto I'anno attorno al 4%) e un aumento degli altri fattori di produzione, oltre che gli

impatti diretti e indiretti del conflitto Russia/Ucrania, ancora in corso, e in Medioriente.

Con riferimento alla situazione generale di mercato, la produzione europea di autovetture, mercato al
quale sono destinati i componenti di nostra produzione, ha registrato nel 2023 una ripresa rispetto al
precedente 2022, passando dai 13,7 milioni circa a 15 milioni circa di vetture, segnale positivo, ma con

volumi ancora lontani dai 18,7 milioni del 2019, ultimo anno prepandemia.
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Quanto alla prospettiva della continuita aziendale, gli Amministratori hanno considerato attentamente

le incertezze sopra enunciate.

Inoltre, con riferimento ai costi delle energie, dopo i livelli quasi fuori controllo raggiunti nel
precedente 2022, gli stessi nel corso 2023 sono calati in misura significativa, rimanendo comunque
superiori ai livelli diinizio 2021. A tal proposito confermiamo che, come riferimento anche nella sezione
relativa all’esame circa 'andamento della gestione del 2023, sono continuati i supporti ricevuti da
parte di tutti i clienti, principali operatori europei nell’ Automotive, per il riconoscimento di contributi
economici, realizzati sia con aumento dei listini di vendita sia con fatturazioni specifiche periodiche,
che, unitamente ai crediti di imposta decisi dal governo Italiano (terminati peraltro con la fine del

secondo trimestre 2023), hanno consentito di assorbire quasi interamente il maggior costo energetico.

Anche con riferimento all’laumento dei costi per i beni e i servizi esterni, abbiamo avviato delle
trattative con i clienti per ottenere un incremento dei prezzi di vendita legati all’aumento
dell’inflazione. Con i principali clienti sono gia stati raggiunti accordi in tal senso, alcuni dei quali gia

riferiti all’esercizio 2023 ora in esame.

La stabilita degli ordini da parte dei Clienti ha consentito una pianificazione piu regolare ed ordinata

della produzione, con conseguenti effetti positivi sui diversi indici di produttivita ed efficienza.

In un contesto economico difficile per i noti motivi che affliggono ormai l'intera economia mondiale,
la struttura industriale e patrimoniale delle aziende sono la base per poter traguardare questo difficile
momento economico e cogliere qualsiasi opportunita derivante da situazioni di discontinuita del
mercato.

Anche in chiave prospettica e partendo da questo presupposto, come delineato anche nel piano
industriale redatto con I'assistenza di PricewaterhouseCoopers Business Services S.r.l. ed approvato
dai C.d.A. delle societa e recentemente aggiornato con riferimento all’arco temporale 2024-2027, tutta
la struttura direzionale sta lavorando per incrementare la marginalita di tutte le produzioni effettuate
nei vari stabilimenti del Gruppo.

Il Piano prevede anche alcuni interventi di razionalizzazione del footprint produttivo, con conseguenti
ulteriori miglioramenti in tema di impiego di personale e di costi di produzione e I'ottenimento di
risultati economici prospettici di soddisfazione.

Rischi finanziari

Nell’esercizio della sua attivita, il Gruppo risulta esposto a diversi rischi finanziari, tra cui il rischio di
prezzo, il rischio di credito, il rischio di liquidita e il rischio di variazione dei flussi finanziari.

Il Gruppo & esposto alle variazioni dei prezzi delle principali materie prime. Si ricorda, tuttavia, che i

contratti in essere con i clienti prevedono un’indicizzazione automatica periodica della quota di prezzo
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relativa alla componente materia prima, legata all’'andamento dei prezzi delle leghe di alluminio. Tale
indicizzazione dei prezzi viene applicata anche ai principali contratti di acquisto delle materie prime,
non rendendo, quindi, necessarie specifiche operazioni di copertura.

Con riferimento al rischio di credito, ovvero alla possibilita che controparti non adempiano alle
rispettive obbligazioni commerciali, si evidenzia che i clienti del Gruppo sono primarie case
automobilistiche, con standing creditizio elevato, e fornitori di componenti e sistemi talvolta indicati
dalle stesse. | crediti sono costantemente monitorati, non sono presenti situazioni per le quali si € reso
necessario procedere alla svalutazione e il fondo rischi su crediti alla chiusura dell’esercizio risulta
ampiamente capiente.

Come anticipato in precedenza, il rischio di liquidita, consistente nell’incapacita di reperire le risorse
finanziarie necessarie a garantire |'operativita del Gruppo, € gestito attraverso la costante verifica dei
fabbisogni finanziari previsionali, dalla ripartizione fra indebitamento a breve e a medio lungo periodo,
nonché dalla ricerca di adeguate linee di credito.

Si evidenzia, invece, che il Gruppo risulta esposto ad un rischio di mercato legato al ritorno degli
investimenti che, in correlazione al proprio business, devono essere effettuati almeno un paio di
esercizi in anticipo rispetto all’inizio del ritorno degli stessi. Al fine di supportare queste necessita, il
Gruppo ha finanziato e continua a finanziare alcuni specifici investimenti anche mediante operazioni
di leasing, noleggi operativi e acquisti con riserva di proprieta a favore dei fornitori.

Inoltre, fin dal 2018, come gia in precedenza esposto, ha optato per forme di finanziamento diverse
dal canale bancario, con una scadenza di medio/lungo termine (i.e. 'emissione del minibond da
Fonderie Mario Mazzucconi S.p.a.) oltre al ricorso agli importanti finanziamenti a medio termine
garantiti dallo Stato, ottenuti dal Gruppo tra le fine del 2020 e I'inizio del 2021, nell’ambito delle
disposizioni decise dal governo al fine di supportare le imprese durante I'emergenza da Covid19.

E’ importante segnalare come non sia mai venuto a mancare il supporto delle banche, soprattutto
quelle storiche di riferimento, le quali, come gia riferito in precedenza, hanno erogano nuovi
finanziamenti a inizio gennaio 2023 e a gennaio 2024, nell’ambito della manovra finanziaria attuata
con l'assistenza degli advisor finanziari del Gruppo.

In particolare, il recente intervento, realizzato tra la fine del 2023 e l'inizio del 2024, ha permesso di
ottenere nuovi finanziamenti RCF erogati dal Banco BPM e da Intesa San Paolo (per complessivi 7
milioni di euro) e di avviare una relazione su base fiduciaria con un nuovo Istituto di credito (Banco

Desio) con la concessione di nuove linee di credito commerciali.

Rischi di carattere fiscale

Con riferimento alla causa di natura fiscale relativa alla controllata Fonderie Mario Mazzucconi S.p.a.,

in essere dal 2002, definitivamente conclusasi nel corso del 2023, si rimanda a quanto ampiamente
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illustrato nella nota integrativa.

Conclusioni
In conclusione, si conferma che il bilancio consolidato costituito da Stato Patrimoniale, Conto
Economico, Rendiconto Finanziario e Nota Integrativa, corredato della presente Relazione sulla

gestione del Gruppo é stato redatto in conformita al dettato dell'art. 29 del D. Lgs. 127/91.

Ponte San Pietro, 06.05.2024
Per il Consiglio di Amministrazione
Il Presidente

| Adriano Mazzuleconi
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BILANCIO CONSOLIDATO AL 31/12/2023

Nelle pagine successive vengono rappresentati gli schemi

di Bilancio Consolidato al 31/12/2023

STATO PATRIMONIALE ATTIVO

STATO PATRIMONIALE PASSIVO
CONTO ECONOMICO

RENDICONTO FINANZIARIO
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REMDICOMNTO FINAMNZIARIOD MABERFIN 5P A - BILANCIO CONSOLIDATO 31122023

3131232023 11122022
Flusse dall‘attivita operativa determinato can @ metada indiretin
{A. Flissd finanadari derivanti dalfattkits operativa {metada indirenin) |
Liile |pardita) dell*esescizio {1550 405) [[EEAEN e
Irmgicabe sul peddita |558,5934 (533,953
Irterassl passhitimieressi st} 5081 x4 430400
[Dividendi) : ;
[Fusvalenzeyminusvalenes derivanti dala cossiome di attivits [El;:ﬂ {32.'.'.|]'.|'1|
1. Uik [pardita] delesercizis prina @imposte sl redditn, feterass) dividend o PEEE R
plus/minuswrienre de cesslone
Rettific lEmenti nion manetar che non ban
LW ] [=]
Agcantorasmant ai fandl 2.10%.113 FRT ]
Ammartamenti delle imenchilizzacion 15 536183 16,341 509
|Firvadatasioni] f Sualutazion] partecipasieni [EG.ans| j23,910]
Repfilicha di wabang di attbath & passhits Bmanzissse di skromenti Bnanzaei derrvatl chie nan
cormgpiariana mosirmendamone monebaria .
Adere rattdfiche per alesnardl man masatarh - arratoeclansanti 11E7.R73 5
A Fhirizo finansimrio prima dede varlozsianl def OV 19 358 203 15 352 730
ariagioni det capitale fiecolarde sl
DecrementoTmcrement o] delle rimanenze 175,493 (1384 711
Decremento/f [ncremento] dei crediti v disent {931 48] A451.353
incremerio/|decremental del deblil verso fominar) (955639 A5G
Decrementof imcrements] de ratei e risconli altid 5,544 1870
Incremersoy|dacrremento) deiratel e riscon b passhi [E.8E5] 190454
Altre variaziond del tapiale circolante netto 8,317,388 FT0ESAE
1. Flwsso firanziars dopa le vadazion def CEN 26,496,640 165,985,938
Alrre reffifiche
Interessh incassath!| pagati) [5.544,85F1) (2916891}
{Impeste sul recdite pagate} {31.628) [473,334)
Dasldenidl Incassadi 500000 50,300
{Utilizza dal tandi) [1.535 455) [E.BBR 319}
Al s fpagamentl - .
12,834,686 IO, 267404
[ Flusso Finanziarlo doll'attivits cparativa (&) 19.434.686] 10.767.404]
[!. Flueesi finasrziard derivamt dall'attivita d'ineostimenio | 3112, 2023 3L 12,323
Immahilizrazion: materiali
[hmwestimenti] |8, 235 041} {3.541,501}
DHsirrvestimeni aiy.5a5 AR 50
Imncenilliza Hory Enmalsli
[Fervstimeng] (2, 1k GABT {1.B30. 300
Disirrves trnenti L.938 i
Ivenciilizzagor Nrandans
[irreestiment] (162793 (6863
1 ili s { A0y
Disinsesbment =
il i
Hiresstimantd)
Disinuestiment 1
: ; At
| Flussa finansiario dellattivits di investimenta (8) (12,724, 308)| 14,716,280}
10
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RENDICONTO FINANZIARIO MABERFIN S.P.A. - BILANCIO CONSOLIDATO 31.12.2023

31.12.2023 31.12.2022

C. Flussi finanziari derivanti dall’attivita di finanziamento |
Mezzi di terzi
Incremento (decremento) debiti a breve verso banche 2.201.845 (1.361.300)
Accensione finanziamenti 10.300.000 542.755
(Rimborso finanziamenti) (17.507.924) (8.061.568)
Mezzi propri
Aumento di capitale a pagamento . -
(Rimborso di capitale)
Cessione (acquisto) di azioni proprie
Dividendi (e acconti su dividendi) pagati

Flusso finanziario dell’attivita di finanziamento (C) (5.006.079)] (8.880.113)]
Incremento (decremento) delle disponibilita liquide (A £ 8 + C) 1.704.301 (2.828.989)
Effetto cambi sulle disponibilita liquide - -
Disponibilita liquide all'inizio dell'esercizio 834.912 3.663.901
Depositi bancari e postali 822.998 3.654.720
Assegni
Denaro e valori in cassa 11.914 9.181
Disponibilita liquide alla fine dell'esercizio 2.539.213 834.912
Depositi bancari e postali 2.532.504 822.998
Assegni -
Denaro e valori in cassa 6.709 11.914
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NOTA INTEGRATIVA AL
BILANCIO CONSOLIDATO AL 31/12/2023

Signori Azionisti,

Il bilancio consolidato del Gruppo Maberfin (nel seguito anche “Gruppo”),
redatto in conformita alle norme contenute negli articoli 2423 e seguenti del Codice Civile e nel
D.Lgs. 127/91, interpretate ed integrate dai principi contabili emanati dall’Organismo Italiano di
Contabilita (i “principi contabili OIC”), si compone dei seguenti documenti: Stato Patrimoniale,

Conto Economico, Rendiconto Finanziario e Nota Integrativa.

Il Rendiconto Finanziario presenta le variazioni, positive o negative, delle disponibilita liquide
avvenute nell’esercizio ed e stato redatto con il metodo indiretto utilizzando lo schema previsto

dal principio contabile OIC 10.

Lo Stato Patrimoniale, il Conto Economico e il Rendiconto Finanziario sono stati redatti in unita di
euro, senza cifre decimali. I valori riportati nella Nota Integrativa sono anch’essi espressi unita di

euro, senza cifre decimali, salvo ove diversamente specificato.

Se le informazioni richieste da specifiche disposizioni di legge non sono sufficienti a dare una
rappresentazione veritiera e corretta, sono fornite le informazioni complementari ritenute
necessarie allo scopo. In particolare, nella Nota Integrativa sono state fornite le seguenti
informazioni, in formato tabellare:
- il prospetto di raccordo tra il patrimonio netto e il risultato dell’esercizio della Capogruppo
e il patrimonio netto e il risultato dell’esercizio del bilancio consolidato (Allegato n. 4);

- il prospetto dei movimenti dei conti del patrimonio netto consolidato (Allegato n. 5).

Per quanto riguarda I'attivita del Gruppo e i rapporti con le imprese collegate, controllate non
consolidate, e altre parti correlate si rinvia a quanto indicato nella Relazione sulla Gestione,

predisposta dagli Amministratori della Capogruppo a corredo del presente bilancio consolidato.

I fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell’esercizio sono esposti in apposito paragrafo della
presente Nota Integrativa.

Maberfin S.p.A., Societa capogruppo, non e controllata da nessun’altra Societa.
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Area di consolidamento
11 bilancio consolidato del Gruppo Maberfin include il bilancio d’esercizio della Maberfin S.p.A. (nel
seguito anche la “Capogruppo”) e quelli delle Societa controllate in cui la Capogruppo detiene il

controllo ai sensi dell’art. 26 del D.Lgs. 127/91.

L’elenco delle Societa del Gruppo per le quali e stato adottato il metodo del consolidamento integrale
e riportato di seguito:

- Fonderie Mario Mazzucconi S.p.A., avente sede a Ponte San Pietro (BG) e capitale sociale
pari a euro 5.934.000 al 31 dicembre 2023, partecipata direttamente al 100%;

- Fonderia S. Possidonio S.r.1., avente sede a Ponte San Pietro (BG) e capitale sociale pari a euro
4.000.000 al 31 dicembre 2023, partecipata indirettamente al 100% mediante Fonderie Mario
Mazzucconi S.p.A;

- Mazzucconi Bergamo S.r.1., avente sede a Ponte San Pietro (BG) e capitale sociale pari a euro
600.000 al 31 dicembre 2023, partecipata indirettamente al 100% mediante Fonderie Mario
Mazzucconi S.p.A;

- Tekal S.p.A., avente sede a Ponte San Pietro (BG) e capitale sociale pari a euro 4.200.000 al 31
dicembre 2023, partecipata indirettamente al 100% mediante Fonderie Mario Mazzucconi
Sp.A,;

- Simi Srl., avente sede a Chignolo d'Isola (BG) e capitale sociale pari a euro 500.000 al 31
dicembre 2023, partecipata indirettamente al 70% mediante Fonderie Mario Mazzucconi
Sp.A,;

- Rono S.p.A., avente sede a Almenno San Bartolomeo (BG) e capitale sociale pari a euro
2.500.000 al 31 dicembre 2023, partecipata al 100%, di cui 1'88% in modo diretto e il 12% in
modo indiretto mediante Fonderie Mario Mazzucconi S.p.A.

I dati significativi delle Societa consolidate sono riportati negli elenchi allegati al presente

documento (allegato n. 1).

Per il consolidamento sono stati utilizzati i bilanci d'esercizio delle singole Societa predisposti dai
Consigli d’Amministrazione, riclassificati e rettificati, quando necessario, per uniformarli ai principi
contabili ed ai criteri di presentazione adottati dal Gruppo.

Viene esclusa dal consolidamento la Societa controllata Mazzucconi Deutschland GmbH, con sede
a Germering (Germania) e avente capitale sociale pari a euro 25.565 al 31 dicembre 2023, seppur essa
sia controllata in via totalitaria mediante Fonderie Mario Mazzucconi S.p.A.. Tale Societa non viene

inserita poiché, vista la natura della sua attivita (trattasi di Societa di pura rappresentanza) e
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I’ammontare dei suoi ricavi complessivi, € stata considerata irrilevante ai sensi dell’art. 28 comma 2
lett. a del D.Lgs. n. 127/1991. 1l valore della partecipazione in tale Societa viene iscritto nel bilancio
consolidato con il metodo del Patrimonio Netto (vedere allegato n. 2 per i dati relativi alla suddetta

Societa)

Nel corso dell’esercizio 2023 non sono intervenute variazioni nell’area di consolidamento rispetto

all’esercizio precedente.

Data di riferimento del bilancio consolidato e date di chiusura dei bilanci da consolidare
La data di riferimento del bilancio consolidato e le date di chiusura dei bilanci da consolidare

coincidono con quelli della Capogruppo e di tutte le Societa incluse nel consolidamento.

Criteri di consolidamento

Il bilancio consolidato e stato predisposto sulla base dei bilanci approvati dalle assemblee o dagli
organi amministrativi delle Societa consolidate, rettificati, ove necessario, al fine di uniformarli ai
principi contabili di Gruppo.

I principi contabili adottati per la redazione del bilancio consolidato sono quelli adottati dalla
Capogruppo per la redazione del bilancio d’esercizio ovvero quelli adottati dalla maggioranza
delle Societa consolidate, fatto salvo il trattamento contabile dei beni in locazione finanziaria, come
illustrati nel prosieguo della presente Nota Integrativa.

Gli elementi dell’attivo e del passivo di denominazione e contenuto identici o analoghi, figuranti
nei bilanci delle imprese del Gruppo e destinati a confluire nelle stesse voci del bilancio consolidato
vengono valutati con criteri uniformi.

11 bilancio consolidato prevede il consolidamento dei valori delle attivita, delle passivita, dei costi,
dei ricavi e dei flussi finanziari delle imprese controllate direttamente e indirettamente dalla
Capogruppo secondo il metodo del consolidamento integrale.

Il procedimento di consolidamento integrale avviene attraverso le seguenti fasi:

- rettifiche per uniformarsi ai principi contabili di Gruppo nonché eventuali altre rettifiche
necessarie ai fini del consolidamento, quali riclassifiche;

- aggregazione dei bilanci o delle informazioni finanziarie da consolidare
indipendentemente dalla percentuale di partecipazione. I conti economici delle Societa
acquisite o cedute nel corso dell’esercizio vengono aggregati in base al periodo di possesso
del Gruppo;

- eliminazione del valore di iscrizione delle partecipazioni nelle Societa consolidate in
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contropartita delle corrispondenti quote del patrimonio netto dell'impresa controllata di
pertinenza del Gruppo alla data di acquisizione.
La differenza da annullamento, se positiva, € imputata, ove possibile, a ciascuna attivita
identificabile acquisita, nel limite del valore corrente di tali attivita e, comunque, per valori
non superiori al loro valore recuperabile, nonché a ciascuna passivita identificabile assunta,
inclusi i relativi effetti fiscali. Nella circostanza di differenza da annullamento positiva non
interamente allocata sulle attivita e sulle passivita acquisite separatamente identificabili, il
residuo e imputato alla voce “Avviamento” delle immobilizzazioni immateriali, a meno
che esso debba essere in tutto o in parte imputato a conto economico. L’attribuzione del
residuo della differenza da annullamento ad avviamento ¢ effettuata a condizione che siano
soddisfatti i requisiti per l'iscrizione dell’avviamento previsti dal principio contabile di
riferimento. L’eventuale ulteriore valore residuo non allocabile sulle attivita e passivita e
sull’avviamento & imputato a conto economico nella voce “Oneri diversi di gestione”. La
differenza da annullamento, se negativa, € imputata, ove possibile, a riduzione delle attivita
iscritte per valori superiori al loro valore recuperabile e alle passivita iscritte ad un valore
inferiore al loro valore di estinzione, al netto del relativo effetto fiscale.
L’eventuale eccedenza negativa, se non e riconducibile alla previsione di risultati economici
sfavorevoli ma al compimento di un buon affare, viene contabilizzata nella specifica riserva
di patrimonio netto “Riserva di consolidamento”.
L’eventuale ulteriore differenza da annullamento negativa non allocata, se relativa in tutto
o in parte alla previsione di risultati economici sfavorevoli, viene contabilizzata nel “Fondo
di consolidamento per rischi e oneri futuri” che viene utilizzato negli esercizi successivi in
modo da riflettere le ipotesi assunte in sede di sua stima all’atto dell’acquisto e comunque
a prescindere dall’effettiva manifestazione dei risultati economici sfavorevoli attesi.
Gli utili indivisi e le altre riserve di patrimonio netto delle controllate nonché le eventuali
altre variazioni delle voci di patrimonio netto delle controllate intervenute successivamente
alla data di acquisizione sono imputate, per la quota di spettanza del Gruppo, ad
incremento del patrimonio netto consolidato, normalmente nella voce “Utili/(perdite)
portati anuovo”, ad eccezione di quelle imputabili alla variazione cambi delle Societa estere
il cui trattamento & descritto nel seguito:

- eliminazione dei saldi e delle operazioni intercorse tra le imprese incluse nell’area di
consolidamento e degli utili e perdite interni o infragruppo;

- rilevazione di eventuali imposte differite e/o anticipate;

- eliminazione dei dividendi ricevuti da Societd consolidate e delle svalutazioni di
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partecipazioni incluse nell’area di consolidamento, al fine di evitare la doppia
contabilizzazione;

- riclassificazione delle azioni della Capogruppo possedute dalla Societa consolidate alla
voce A)X “Riserva negativa per azioni proprie in portafoglio”;

- determinazione della parte di patrimonio netto consolidato e del risultato di esercizio
consolidato di spettanza dei soci di minoranza delle partecipate consolidate al fine della
loro separata evidenziazione negli schemi del bilancio consolidato;

- valutazione delle partecipazioni di controllo non consolidate, delle partecipazioni collegate
e di quelle a controllo congiunto con il metodo del patrimonio netto;

- analisi e corretta rappresentazione in bilancio dell’acquisizione di ulteriori quote di
partecipazioni in imprese gia consolidate e della cessione di partecipazioni con o senza
perdita del controllo, nonché delle altre variazioni dell’area di consolidamento;

- predisposizione dei prospetti di bilancio consolidato.

Nel prospetto allegato al n. 6 viene dettagliata la composizione e la suddivisione, tra le varie
Societa del Gruppo a cui si riferiscono, della differenza da consolidamento, nonché della “altre

riserve del gruppo” e della “Riserva di Consolidamento”.

Postulati generali di redazione del bilancio consolidato

La valutazione delle voci di bilancio e stata fatta ispirandosi ai postulati generali della prudenza e
della competenza, nella prospettiva della continuita aziendale; la rilevazione e la presentazione delle
voci e stata effettuata tenendo conto della sostanza dell’operazione o del contratto, ove compatibile
con le disposizioni del Codice Civile e dei principi contabili OIC. Sono stati altresi rispettati i
postulati della costanza nei criteri di valutazione, rilevanza e comparabilita delle informazioni.

In applicazione dei sopra menzionati postulati:

- Lavalutazione degli elementi componenti le singole voci delle attivita o passivita e avvenuta
separatamente, per evitare che i plusvalori di alcuni elementi possano compensare i
minusvalori di altri. In particolare, gli utili sono stati inclusi solo se realizzati entro la data di
chiusura dell’esercizio, mentre si & tenuto conto dei rischi e delle perdite di competenza
dell’esercizio, anche se conosciuti dopo la chiusura dello stesso.

- Si e tenuto conto dei proventi e oneri di competenza dell’esercizio indipendentemente dalla
data dell'incasso o del pagamento. La competenza e il criterio temporale con il quale i
componenti positivi e negativi di reddito sono stati imputati al conto economico ai fini della

determinazione del risultato d’esercizio.
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- Gli Amministratori hanno effettuato una valutazione prospettica della capacita del Gruppo
a costituire un complesso economico funzionante destinato alla produzione di reddito per
un prevedibile arco temporale futuro, relativo a un periodo di almeno dodici mesi dalla data
di riferimento del bilancio. Le incertezze identificate che possono far sorgere significativi
dubbi sulla continuita aziendale sono commentate nel paragrafo “Considerazioni in merito
alla continuita aziendale del Gruppo”.

- L’individuazione dei diritti, degli obblighi e delle condizioni si e basata sui termini
contrattuali delle transazioni e sul loro confronto con le disposizioni dei principi contabili
per accertare la correttezza dell’iscrizione o della cancellazione di elementi patrimoniali ed
economici.

- I criteri di valutazione non sono stati modificati rispetto all’esercizio precedente al fine di
ottenere una omogenea misurazione dei risultati del Gruppo nel susseguirsi degli esercizi.
Nel corso dell’esercizio non si sono verificati casi eccezionali che abbiano reso necessario il
ricorso alla deroga ai criteri di valutazione, di cui all’art. 29, comma 4, del D.Lgs. 127/91, in
quanto incompatibili con la rappresentazione veritiera e corretta della situazione
patrimoniale e finanziaria del Gruppo e del risultato economico. Non sono state altresi
effettuate nell’esercizio rivalutazioni di attivita ai sensi di leggi speciali in materia.

- Larilevanza dei singoli elementi che compongono le voci di bilancio é stata giudicata nel
contesto complessivo del bilancio. Per quantificare la rilevanza si e tenuto conto sia di
elementi qualitativi che quantitativi.

- In applicazione del principio della rilevanza, di cui all’art. 29, comma 3-bis, del D.Lgs.
127/91, nella Nota Integrativa sono omessi i commenti alle voci dei prospetti di bilancio,
anche qualora specificatamente previsti dall’art. 38 del D.Lgs. 127/91 o da altre disposizioni,
nei casi in cui sia I'ammontare di tali voci sia la relativa informativa sono irrilevanti al fine
di dare una rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale e finanziaria
e del risultato economico del Gruppo.

- Per ogni voce dello Stato Patrimoniale, del Conto Economico e del Rendiconto Finanziario
sono indicati i corrispondenti valori al 31 dicembre 2022. Qualora le voci non siano
comparabili, quelle relative all’esercizio precedente sono state adattate fornendo nella Nota

Integrativa, per le circostanze rilevanti, i relativi commenti.

Considerazioni in merito alla continuita aziendale del Gruppo
L’andamento economico e finanziario dell’anno 2023 é stato influenzato dalle note vicissitudini che

hanno interessato, e stanno ancora interessando, il contesto macroeconomico a livello globale, in
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particolare, I'aumento dell’inflazione, che ha generato un rilevante aumento dei tassi di interesse
(con un euribor rimasto per tutto 1’anno attorno al 4%) e un aumento degli altri fattori di produzione,
oltre che gli impatti diretti e indiretti del conflitto Russia/Ucrania, ancora in corso, e in Medioriente.
Quanto alla prospettiva della continuita aziendale, gli Amministratori hanno considerato
attentamente le incertezze sopra enunciate.

Inoltre, con riferimento ai costi delle energie, dopo i livelli quasi fuori controllo raggiunti nel
precedente 2022, gli stessi nel corso 2023 sono calati in misura significativa, rimanendo comunque
superiori ai livelli di inizio 2021. A tal proposito confermiamo che, come riferimento anche nella
sezione relativa all’esame circa I'andamento della gestione del 2023, sono continuati i supporti
ricevuti da parte di tutti i clienti, principali operatori europei nell’ Automotive, per il riconoscimento
di contributi economici, realizzati sia con aumento dei listini di vendita sia con fatturazioni
specifiche periodiche, che, unitamente ai crediti di imposta decisi dal governo Italiano (terminati
peraltro con la fine del secondo trimestre 2023), hanno consentito di assorbire quasi interamente i
maggiori costi energetici.

Anche con riferimento all’aumento dei costi per i beni e i servizi esterni, abbiamo avviato delle
trattative con i clienti per ottenere un incremento dei prezzi di vendita legati all’aumento
dell'inflazione. Con i principali clienti sono gia stati raggiunti accordi in tal senso, alcuni dei quali
gia riferiti all’esercizio 2023 ora in esame.

La stabilita degli ordini da parte dei Clienti ha consentito una pianificazione pitit regolare ed ordinata
della produzione, con conseguenti effetti positivi sui diversi indici di produttivita ed efficienza.
Infatti, il piano industriale prospettico 2024/2027, aggiornato ed elaborato con l'assistenza di
PricewaterhouseCoopers Business Services S.r.l., primario advisor operante anche nella consulenza
di carattere industriale, descrivendo lo scenario e le previsioni di sviluppo futuro, evidenzia
un’evoluzione prospettica positiva per l'intero Gruppo.

Anche I'analisi della liquidita generata dalla gestione economica, al fine della dimostrazione della
sostenibilita dei debiti a 12 mesi, ha dato esito positivo.

Si informa inoltre che le Societa del Gruppo, in particolare Fonderie Mario Mazzucconi S.p.A.,
stanno regolarmente procedendo con il programmato rimborso delle rate del prestito
obbligazionario previsto per il primo semestre 2024 e stanno proseguendo con il rimborso delle rate
dei finanziamenti bancari, compresi quelli ottenuti con garanzia statale nell’ambito della manovra
finanziaria di fine 2020/inizio 2021 e di inizio 2023.

Inoltre, sempre con riferimento agli impegni in essere con gli istituti finanziari, continuano i contatti

con gli Advisor del Gruppo e con le banche finanziatrici per i periodici aggiornamenti circa
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I'avanzamento del progetto finalizzato all'ingresso di nuove risorse finanziarie nel Gruppo
Mazzucconi.

E’ importante segnalare che, come meglio illustrato nella specifica sezione della presente relazione,
non & mai mancato il supporto al Gruppo da parte delle banche. Infatti, tra la fine del 2023 e l'inizio
del 2024 sono stati ottenuti nuovi finanziamenti da Intesa San Paolo e da Banco Bpm, ed e iniziata
una relazione bancaria con I'ingresso di Banco Desio che ha concesso nuove linee per lo smobilizzo
di crediti commerciali.

Le Societa del gruppo sono dotate di un assetto organizzativo, amministrativo e contabile adeguato
alla struttura e dimensione delle Societa cosi come previsto dal combinato disposto degli artt. 2086,
2381 c.c. e 3 d.Igs 14/2014.

Le Societa infatti hanno: Consigli di Amministrazione con precisi e definiti poteri ai consiglieri, un
definito progetto di business, organigrammi, funzionigrammi e mansionari costantemente
aggiornati, redigono costantemente piani industriali prospettici, situazioni economiche e
patrimoniali consuntive, rendiconti di cassa a 12 mesi al fine di verificare la capacita di coprire i
debiti e gli impegni di competenza del periodo, e una organizzazione contabile basata su un
adeguato software gestionale SAP.

Da tutto quanto precede gli Amministratori ritengono di confermare come il Gruppo e le Societa

continuino a costituire un complesso economico e funzionante in ottica di continuita.

Criteri di valutazione

Immobilizzazioni immateriali

Le immobilizzazioni immateriali sono iscritte, previo consenso del Collegio Sindacale laddove
previsto, al costo d’acquisto o di produzione e sono esposte al netto degli ammortamenti e delle
eventuali svalutazioni. Nel costo di acquisto si computano anche i costi accessori. Il costo di
produzione comprende tutti i costi direttamente imputabili e gli altri costi, per la quota
ragionevolmente imputabile, relativi al periodo di produzione e fino al momento dal quale

I'immobilizzazione puo essere utilizzata.

Gli oneri pluriennali, che includono i costi di impianto e di ampliamento e i costi di sviluppo, sono
iscritti quando e dimostrata la loro utilita futura, esiste una correlazione oggettiva con i relativi
benefici futuri di cui godra la Societa che li ha iscritti ed & stimabile con ragionevole certezza la loro

recuperabilita.
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I beni immateriali, costituiti da diritti di brevetto, diritti di utilizzazione delle opere dell'ingegno,
diritti di autore, concessioni, licenze e marchi, sono iscritti nell’attivo patrimoniale solo se
individualmente identificabili, se la Societa che li iscrive acquisisce il potere di usufruire dei benefici
economici futuri derivanti dallo stesso bene e puo limitare ’accesso da parte di terzi a tali benefici e

se il loro costo ¢ stimabile con sufficiente attendibilita.

Le migliorie e le spese incrementative su beni di terzi sono iscritte tra le altre immobilizzazioni
immateriali qualora non siano separabili dai beni stessi, altrimenti sono iscritte tra le specifiche voci

delle immobilizzazioni materiali.

Gli acconti ai fornitori per l'acquisto di immobilizzazioni immateriali sono iscritti nell’attivo
patrimoniale alla data in cui sorge 1’obbligo al pagamento dei relativi importi. Le immobilizzazioni
immateriali in corso sono rilevate alla data in cui sono sostenuti i primi costi per la costruzione del

bene e comprendono i costi interni ed esterni sostenuti per la sua realizzazione.

Le immobilizzazioni immateriali sono ammortizzate sistematicamente e la quota di ammortamento
imputata a ciascun esercizio si riferisce alla ripartizione del costo sostenuto sull'intera durata di
utilizzazione. L’ammortamento decorre dal momento in cui 'immobilizzazione ¢ disponibile e
pronta per 1'uso. La sistematicita dell’ammortamento e funzionale alla correlazione dei benefici

attesi.

Le aliquote di ammortamento applicate sono le seguenti:

o~ . g anni di vita aliquota % di
Immmobilizzazioni immateriali .
utile ammortamento

Costi di impianto e ampliamento 5 20%
Costi di ricerca e sviluppo 5 20%
Diritti di brevetto industriale e diritti di utilizzazione delle opere 0

s 3 33,33%
dell’ingegno (software)
Diritti di brevetto industriale e diritti di utilizzazione delle opere 0

P . . 5 20,00%
dell’ingegno (sistema gestionale SAP)
Altre immobilizzazioni immateriali (oneri pluriennali per lay-out 5 20°
industriale) °
Altre immobilizzazioni immateriali (oneri pluriennali per sistemi 3 33 339
informatici e organizzativi aziendali) o
Altre immobilizzazioni immateriali (migliorie su beni di terzi)

- incrementi su immobili di terzi 10 10%

- incrementi su attrezzature di terzi 5 20%
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Le immobilizzazioni in corso non sono oggetto di ammortamento. Il processo di ammortamento
inizia nel momento in cui tali valori sono riclassificati alle rispettive voci di competenza delle

immobilizzazioni immateriali.

Le immobilizzazioni immateriali, costituite da beni immateriali, vengono rivalutate, nei limiti del
loro valore recuperabile, solo nei casi in cui la legge lo preveda o lo consenta. Si segnala che, nel
corso degli esercizi precedenti, nessuna Societa del Gruppo ha effettuato alcuna rivalutazione

monetaria su tale categoria di beni.

Immobilizzazioni materiali

Le immobilizzazioni materiali sono rilevate inizialmente alla data in cui avviene il trasferimento
dei rischi e benefici connessi al bene acquisito e sono iscritte al costo di acquisto o di produzione,
rettificato dei rispettivi ammortamenti accumulati e delle eventuali svalutazioni. Il costo di
acquisto e il costo effettivamente sostenuto per I'acquisizione del bene ed include anche i costi
accessori. Il costo di produzione comprende tutti i costi diretti e i costi generali di produzione, per
la quota ragionevolmente imputabile all'immobilizzazione, relativi al periodo di fabbricazione e

fino al momento dal quale il bene puo essere utilizzato.

I costi di manutenzione ordinaria, relativi alle manutenzioni e riparazioni ricorrenti effettuate per
mantenere i cespiti in un buono stato di funzionamento per assicurarne la vita utile prevista, la
capacita e la produttivita originarie, sono rilevati a conto economico nell’esercizio in cui sono
sostenuti.

I costi di manutenzione straordinaria, che si sostanziano in ampliamenti, ammodernamenti,
sostituzioni e altri miglioramenti riferibili al bene che producono un aumento significativo e
misurabile di capacita, di produttivita o di sicurezza dei cespiti ovvero ne prolungano la vita utile,

sono capitalizzabili nei limiti del valore recuperabile del bene.

Gli ammortamenti sono calcolati in modo sistematico e costante, sulla base della residua possibilita
di utilizzazione dei cespiti.

L’ammortamento decorre dal momento in cui I'immobilizzazione & disponibile e pronta per "uso.
In applicazione del principio della rilevanza di cui all’art. 2423, comma 4, del Codice Civile, e di
quanto previsto dal principio contabile di riferimento, nel primo esercizio di ammortamento le

aliquote sono ridotte della meta.
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L’ammortamento é calcolato anche sui cespiti temporaneamente non utilizzati.

I terreni non sono oggetto di ammortamento, salvo i casi in cui essi abbiano una utilita destinata
ad esaurirsi nel tempo; se il valore dei fabbricati incorpora anche quello dei terreni sui quali
insistono, il valore del fabbricato & scorporato, anche in base a stime, per determinarne il corretto

ammortamento.

Il valore da ammortizzare e la differenza tra il costo dell'immobilizzazione e, se determinabile, il
valore residuo al termine del periodo di vita utile che viene stimato nel momento della redazione
del piano di ammortamento e rivisto periodicamente al fine di verificare che la stima iniziale sia
ancora valida. L’ammortamento viene interrotto se, in seguito all’aggiornamento della stima, il

presumibile valore residuo risulta pari o superiore al valore netto contabile.

Il piano di ammortamento viene periodicamente rivisto per verificare se sono intervenuti
cambiamenti tali da richiedere una modifica delle stime effettuate nella determinazione della
residua possibilita di utilizzazione. Se quest'ultima e modificata, il valore contabile
dell’immobilizzazione al tempo di tale cambiamento e ripartito sulla nuova vita utile residua del

cespite.

Le aliquote di ammortamento, calcolate da ciascuna Societa del Gruppo sulla base della residua

possibilita di utilizzo di ciascun bene, sono le seguenti:

Immobilizzazioni materiali anni d.i vita aliquota % di
utile ammortamento

Terreni e fabbricati (immobili industriali) 20 5%

Terreni e fabbricati (costruzioni leggere) 10 10%

Impianti e macchinari (impianti generici) 15 7%

Impianti e macchinari (macchine specifiche ed automatiche) 15 7%

Impianti e macchinari (macchinari generici) 15 7%

Impianti e macchinari (forni e pertinenze) 15 7%

Attrezzature industriali e commerciali (attrezzature specifiche di 5 20°%

produzione)

Attrezzature industriali e commerciali (varie) 2,5 40%

Altri beni (mezzi di trasporto interno) 5 20%

Altri beni (autocarri) 5 20%

Altri beni (autovetture) 4 25%

Altri beni (macchine elettroniche per ufficio) 5 20%

Altri beni (impianti telefonici e impianti cellulari) 5 20%

Altri beni (mobili ufficio) 8,3 12%

Beni di costo inferiore a € 516,45 Non soggetti ad ammortamento
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Le immobilizzazioni materiali destinate alla vendita sono riclassificate nell’attivo circolante solo se
vendibili alle loro condizioni attuali, la vendita appare altamente probabile ed e previsto che si
concluda nel breve termine. Tali immobilizzazioni non sono ammortizzate e sono valutate al
minore tra il valore netto contabile ed il valore di realizzazione desumibile dall’andamento del

mercato.

Le immobilizzazioni materiali obsolete e in generale quelle che non sono pitt utilizzate o utilizzabili
nel ciclo produttivo in modo permanente non sono oggetto di ammortamento e sono valutate al

minore tra il valore netto contabile e il valore recuperabile.

Le immobilizzazioni materiali vengono rivalutate dalla Capogruppo e dalle Societa del Gruppo,
nei limiti del loro valore recuperabile, solo nei casi in cui la legge lo preveda o lo consenta. Negli
esercizi precedenti alcune Societa del Gruppo hanno proceduto, per alcune categorie di beni
materiali, ad effettuare le rivalutazioni monetarie ai sensi della L. 72/83, L. 413 /91, L. 342/00, D.L.
185/08 e L. 126/2020. Per maggiori dettagli si rimanda allo specifico paragrafo di commento
relativo alle Immobilizzazioni materiali.

Le rivalutazioni operate in esercizi precedenti sono state considerate anche nel bilancio consolidato
in considerazione del fatto che rileva sia un incremento del loro valore corrente sia un effettivo
prolungamento della vita utile residua dei beni rispetto a quella individuata negli originari piani

di ammortamento.

Beni in locazione finanziaria

Per quanto riguarda i beni in leasing, si precisa che le singole Societa hanno spesato i canoni del
2023 nel Conto Economico alla voce “B-8) godimenti beni di terzi”, mentre nella redazione del
presente bilancio consolidato i relativi beni strumentali sono iscritti nelle voci delle
immobilizzazioni materiali dello stato patrimoniale consolidato a fronte dell’ottenimento di un
finanziamento dalla Societa di leasing, iscritto nella voce “Debiti verso altri finanziatori” sulla base
della quota capitale dei canoni a scadere applicando il criterio del costo ammortizzato. Nel conto
economico vengono contabilizzati, in sostituzione dei canoni di competenza, gli ammortamenti sui
beni e gli interessi passivi sul finanziamento ottenuto.

Per ulteriori dettagli relativi agli effetti contabili derivanti dall’applicazione del metodo finanziario

per i beni in leasing, si rimanda al paragrafo “Nota informativa, altre informazioni”.
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Perdite durevoli di valore delle immobilizzazioni materiali ed immateriali

In presenza, alla data di bilancio, di indicatori di perdite durevoli di valore delle immobilizzazioni
immateriali e materiali si procede alla stima del loro valore recuperabile.

Qualora il loro valore recuperabile, inteso come il maggiore tra il valore d'uso e il suo fair value, al
netto dei costi di vendita, e inferiore al corrispondente valore netto contabile si effettua la
svalutazione delle immobilizzazioni.

La svalutazione per perdite durevoli di valore e ripristinata qualora siano venuti meno i motivi che
I'avevano giustificata. Il ripristino di valore si effettua nei limiti del valore che I'attivita avrebbe
avuto ove la rettifica non avesse mai avuto luogo, vale a dire tenendo conto degli ammortamenti
che sarebbero stati effettuati in assenza di svalutazione.

Le immobilizzazioni materiali e immateriali non sono state oggetto di riduzione di valore nel
corrente esercizio e nei precedenti esercizi, fatta eccezione, per la Societa Fonderia S. Possidonio
S.r.l., per l'iscrizione di un fondo obsolescenza cespiti, relativo ad alcuni macchinari specifici, che

potrebbero non essere piu utilizzati nel processo produttivo. Si precisa che tale fondo svalutazione

risulta iscritto al 31/12/2023 per euro 50.000.

Immobilizzazioni finanziarie

Le partecipazioni e i titoli di debito destinati a permanere durevolmente nel patrimonio
dell’'impresa per effetto della volonta della direzione aziendale e dell’effettiva capacita della Societa
di detenerle per un periodo prolungato di tempo, normalmente per un arco temporale non
inferiore ai 12 mesi, vengono classificate nelle immobilizzazioni finanziarie. Diversamente,
vengono iscritte nell’attivo circolante.

La classificazione dei crediti tra le immobilizzazioni finanziarie e l'attivo circolante ¢ effettuata in
base al criterio della destinazione degli stessi rispetto all’attivita ordinaria e pertanto,
indipendentemente dalla scadenza, i crediti di origine finanziaria sono classificati tra le
immobilizzazioni finanziarie mentre quelli di origine commerciale sono classificati nell’attivo

circolante. Il criterio di valutazione dei crediti & esposto nel prosieguo.

Partecipazioni valutate con il metodo del costo

Le partecipazioni in altre imprese sono valutate con il metodo del costo.

Le partecipazioni sono inizialmente iscritte al costo di acquisto o di costituzione, comprensivo dei

costi accessori. I costi accessori sono costituiti da costi direttamente imputabili all’operazione,
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quali, ad esempio, i costi di intermediazione bancaria e finanziaria, le commissioni, le spese e le

imposte.

Il valore di iscrizione delle partecipazioni si incrementa per effetto degli aumenti di capitale a
pagamento o di rinuncia a crediti vantati dalla Societa nei confronti delle partecipate. Gli aumenti
di capitale a titolo gratuito non incrementano il valore delle partecipazioni.

Nel caso in cui le partecipazioni abbiano subito alla data di bilancio perdite di valore ritenute
durevoli, il loro valore di iscrizione viene ridotto al minor valore recuperabile, che & determinato
in base ai benefici futuri che si prevede affluiranno alla Societa, fino all’azzeramento del valore di
carico. Nei casi in cui la Societa sia obbligata a farsi carico della copertura delle perdite conseguite
dalle partecipate puo rendersi necessario un accantonamento al passivo per poter far fronte, per la
quota di competenza, alla copertura del deficit patrimoniale delle stesse.

Qualora negli esercizi successivi vengano meno i motivi della svalutazione effettuata, il valore

della partecipazione viene ripristinato fino a concorrenza, al massimo, del costo originario.

Partecipazioni valutate con il metodo del patrimonio netto

Le partecipazioni in imprese controllate non consolidate e in imprese collegate sono valutate con
il metodo del patrimonio netto.

Le partecipazioni valutate con il metodo del patrimonio netto sono iscritte inizialmente al costo di
acquisto, comprensivo degli oneri accessori. Gli oneri accessori sono costituiti da costi di

intermediazione bancaria e finanziaria, ovvero commissioni, spese e imposte.

In sede di prima rilevazione, il costo di acquisto della partecipazione e confrontato con il valore
della corrispondente quota del patrimonio netto riferito alla data di acquisizione o, in alternativa,
risultante dall’ultimo bilancio della partecipata.

In presenza di una differenza iniziale positiva, se la stessa & riconducibile a maggiori valori
dell’attivo dello stato patrimoniale della partecipata, valutati a valori correnti, o alla presenza di
avviamento, la partecipazione e iscritta al costo di acquisto comprensivo di tale differenza iniziale
positiva. Diversamente, la partecipazione & oggetto di svalutazione e tale differenza e imputata a

conto economico nella voce “svalutazioni di partecipazioni”.

In presenza di una differenza iniziale negativa, se la stessa e riconducibile al compimento di un

buon affare, la partecipazione e iscritta al maggior valore del patrimonio netto rettificato della
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partecipata rispetto al prezzo di costo, iscrivendo quale contropartita una riserva di patrimonio
netto non distribuibile. Qualora la differenza iniziale negativa sia dovuta invece alla presenza di
attivita iscritte per valori superiori al loro valore recuperabile o passivita iscritte ad un valore
inferiore al loro valore di estinzione o, ancora, alla previsione di risultati economici sfavorevoli, la
partecipazione e inizialmente iscritta per un valore pari al costo sostenuto e tale differenza
rappresenta un “Fondo per rischi e oneri futuri”. Tale fondo, memorizzato extra-contabilmente, e

utilizzato negli esercizi successivi a rettifica dei risultati della partecipata in modo da riflettere le

ipotesi assunte all’atto dell’acquisto.

Ai fini della valutazione con il metodo del patrimonio netto sono utilizzati i bilanci d’esercizio al
31/12/2023 approvati dalle rispettive assemblee dalle partecipate, o i progetti di bilancio
formalmente redatti dagli organi amministrativi delle partecipate, qualora non sia ancora
intervenuta l'approvazione da parte dell’assemblea. In caso di indisponibilita del progetto di

bilancio, & stato iscritto il valore desumibile dall"ultimo bilancio disponibile.

I risultato (utile o perdita) d’esercizio risultante dal bilancio della partecipata ed il relativo
patrimonio netto sono soggetti alle stesse rettifiche previste in caso di consolidamento. Il risultato
di bilancio della partecipata, al termine di tali rettifiche, & portato a variazione del valore della
partecipazione in misura corrispondente alla frazione di capitale posseduto con contropartita il
conto economico mentre i dividendi percepiti sono portati a riduzione del valore della
partecipazione. Le variazioni del patrimonio netto della partecipata che non hanno concorso alla
formazione del suo risultato economico dell’esercizio determinano un aumento o riduzione del
valore della partecipazione, e della apposita riserva non distribuibile, senza imputazione nel conto
economico. Nel caso in cui il valore della partecipazione diventi negativo per effetto delle perdite,
la partecipazione viene azzerata e, qualora il Gruppo sia legalmente o altrimenti impegnato al
sostegno della partecipata, le perdite eccedenti I’azzeramento sono contabilizzate tra i fondi per
rischi e oneri.

In presenza di perdite durevoli di valore la partecipazione é svalutata anche nei casi in cui ci0d
comporti la necessita di iscrivere la stessa ad un importo inferiore a quello determinato applicando

il metodo del patrimonio netto.

Rimanenze
I beni rientranti nelle rimanenze di magazzino sono rilevati inizialmente alla data in cui avviene il

trasferimento dei rischi e benefici connessi al bene acquisito. Le rimanenze sono inizialmente
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iscritte al costo di acquisto o di produzione e successivamente valutate al minore tra il costo ed il

corrispondente valore di realizzazione desumibile dal mercato.

Per costo di acquisto si intende il prezzo effettivo di acquisto piu gli oneri accessori. Il costo di
acquisto dei materiali include, oltre al prezzo del materiale, anche i costi di trasporto, dogana, altri
tributi e gli altri costi direttamente imputabili a quel materiale. I resi, gli sconti commerciali, gli

abbuoni e premi sono portati in diminuzione dei costi.

Per costo di produzione si intendono tutti i costi diretti ed i costi indiretti per la quota
ragionevolmente imputabile al prodotto relativa al periodo di fabbricazione e fino al momento dal
quale il bene puo essere utilizzato, considerati sulla base della capacita produttiva normale.

Il costo di produzione non comprende i costi generali e amministrativi, i costi di distribuzione e i

costi di ricerca e sviluppo.

Le rimanenze, a seconda della loro tipologia, sono valutate come segue:

Tipologia di rimanenza Criterio applicato
Materie prime Costo medio d'acquisto ponderato
Materie sussidiarie Costo medio d'acquisto ponderato
Materiali di consumo e scorte officina Ultimo costo d'acquisto
Prodotti in corso di lavor. e prodotti finiti Costi di produzione dell'anno
Attrezz. e impianti specifici in costruzione Costi di produzione
Lavori in corso su ordinazione Corrispettivi maturati

I1 valore di realizzazione desumibile dall’andamento del mercato e pari alla stima del prezzo di
vendita delle merci e dei prodotti finiti nel corso della normale gestione, al netto dei presunti costi
di completamento e dei costi diretti di vendita. Ai fini della determinazione del valore di
realizzazione desumibile dall’andamento del mercato, si tiene conto, tra l'altro, del tasso di
obsolescenza e dei tempi di rigiro del magazzino.

Sono pertanto oggetto di svalutazione le rimanenze di magazzino il cui valore di realizzazione

desumibile dall’andamento del mercato @ minore del relativo valore contabile.

Se vengono meno, in tutto o in parte, i presupposti della svalutazione per effetto dell’aumento del

valore di realizzazione desumibile dal mercato, la rettifica di valore effettuata ¢ annullata nei limiti
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del costo originariamente sostenuto.

Crediti
I crediti iscritti in bilancio rappresentano diritti ad esigere, ad una scadenza individuata o
individuabile, ammontari fissi o determinabili di disponibilita liquide, o di beni/servizi aventi un

valore equivalente, da clienti o da altri soggetti.

I crediti originati dalla vendita di beni e prestazioni di servizi sono rilevati secondo i requisiti
indicati nel paragrafo di commento relativo ai ricavi. I crediti che si originano per ragioni differenti
dallo scambio di beni e servizi sono iscrivibili in bilancio se sussiste “titolo” al credito, vale a dire

se essi rappresentano effettivamente un’obbligazione di terzi verso la Societa che li iscrive.

I crediti sono rilevati secondo il criterio del costo ammortizzato, tenendo conto del fattore
temporale e del valore di presumibile realizzo.

Il criterio del costo ammortizzato non e applicato nei casi in cui i suoi effetti sono irrilevanti,
generalmente per i crediti a breve termine o quando i costi di transazione, commissioni pagate tra
le parti e ogni altra differenza tra valore iniziale e valore a scadenza del credito sono di scarso

rilievo.

In applicazione del costo ammortizzato, il valore di iscrizione iniziale & rappresentato dal valore
nominale del credito, salvo quando si renda necessaria I'attualizzazione come descritto nel seguito,
al netto di tutti i premi, gli sconti, gli abbuoni ed include gli eventuali costi direttamente attribuibili

alla transazione che ha generato il credito.

I costi di transazione, le eventuali commissioni e ogni differenza tra valore iniziale e valore
nominale a scadenza sono inclusi nel calcolo del costo ammortizzato utilizzando il criterio
dell’interesse effettivo, il cui tasso & calcolato al momento della rilevazione iniziale del credito e
mantenuto nelle valutazioni successive, salvo i casi di interessi contrattuali variabili e parametrati

ai tassi di mercato.

Alla chiusura di ogni esercizio, il valore dei crediti valutati al costo ammortizzato e pari al valore
attuale dei flussi finanziari futuri, sottratte anche le svalutazioni al valore di presumibile realizzo,

scontati al tasso di interesse effettivo.
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Sconti e abbuoni di natura finanziaria, che non hanno concorso al computo del costo ammortizzato
in quanto non prevedibili al momento della rilevazione iniziale del credito, sono rilevati al
momento dell’incasso come oneri di natura finanziaria.

I crediti commerciali con scadenza oltre i 12 mesi dal momento della rilevazione iniziale, senza
corresponsione di interessi o con interessi contrattuali significativamente diversi dai tassi di
interesse di mercato, ed i relativi ricavi, si rilevano inizialmente al valore determinato
attualizzando i flussi finanziari futuri al tasso di interesse di mercato. La differenza tra il valore di
rilevazione iniziale del credito cosi determinato e il valore a termine deve essere rilevata a conto
economico come provento finanziario lungo la durata del credito utilizzando il criterio del tasso di

interesse effettivo.

In presenza di crediti finanziari, la differenza fra le disponibilita liquide erogate ed il valore attuale
dei flussi finanziari futuri, determinato utilizzando il tasso di interesse di mercato, e rilevata tra gli
oneri o proventi finanziari del conto economico al momento della rilevazione iniziale, salvo che la
sostanza dell’operazione o del contratto non inducano ad attribuire a tale componente una diversa
natura e quindi un diverso trattamento contabile.

Con riferimento al valore di presumibile realizzo, il valore contabile dei crediti e rettificato tramite
un fondo svalutazione per tenere conto della probabilita che i crediti abbiano perso valore. A tal
fine sono considerati indicatori, sia specifici sia in base all’esperienza e ogni altro elemento utile,
che facciano ritenere probabile una perdita di valore dei crediti. La stima del fondo svalutazione
crediti avviene tramite I'analisi dei singoli crediti individualmente significativi e a livello di
portafoglio per i restanti crediti, determinando le perdite che si presume si dovranno subire sui
crediti in essere alla data di bilancio.

L’accantonamento al fondo svalutazione dei crediti assistiti da garanzie tiene conto degli effetti
relativi all’escussione di tali garanzie. Con riferimento ai crediti assicurati, 'accantonamento si
limita alla quota non coperta dall’assicurazione, solo se vi & la ragionevole certezza del

riconoscimento dell’indennizzo.

In applicazione del costo ammortizzato, I'importo della svalutazione e pari alla differenza tra il
valore contabile e il valore dei flussi finanziari futuri stimati, ridotti degli importi che si prevede di
non incassare, attualizzato al tasso di interesse effettivo originario del credito.

Il calcolo del valore attuale dei futuri flussi finanziari dei crediti assistiti da garanzie riflette i flussi
finanziari che possono risultare dall’escussione della garanzia meno i costi per I'escussione della

garanzia stessa, tenendo conto se sia probabile o meno che la garanzia sia effettivamente escussa.
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I crediti vengono cancellati dal bilancio quando i diritti contrattuali sui flussi finanziari derivanti
dal credito sono estinti oppure quando la titolarita dei diritti contrattuali sui flussi finanziari
derivanti dal credito e trasferita e con essa sono trasferiti sostanzialmente tutti i rischi inerenti il
credito. Ai fini della valutazione del trasferimento dei rischi si tengono in considerazione tutte le
clausole contrattuali.

Quando il credito e cancellato dal bilancio in presenza delle condizioni sopra esposte, la differenza
fra il corrispettivo e il valore contabile del credito al momento della cessione e rilevata a conto
economico come perdita su crediti, salvo che il contratto di cessione non consenta di individuare

altre componenti economiche di diversa natura, anche finanziaria.

Strumenti finanziari derivati

Si considera strumento finanziario derivato uno strumento finanziario o altro contratto che
possiede le seguenti tre caratteristiche:

a) il suo valore varia come conseguenza della variazione di un determinato tasso di interesse,
prezzo di strumenti finanziari, prezzo di merci, tasso di cambio, indice di prezzo o di tasso,
rating di credito o indice di credito o altra variabile, a condizione che, nel caso di una
variabile non finanziaria, tale variabile non sia specifica di una delle controparti contrattuali
(a volte chiamato il sottostante);

b) nonrichiede un investimento netto iniziale o richiede un investimento netto iniziale che sia
minore di quanto sarebbe richiesto per altri tipi di contratti da cui ci si aspetterebbe una
risposta simile a variazioni di fattori di mercato;

c) eregolato a data futura.

Gli strumenti finanziari derivati (nel seguito anche solo “derivati”) sono rilevati inizialmente
quando la Societa che li iscrive, divenendo parte delle clausole contrattuali, ossia alla data di
sottoscrizione del contratto, & soggetta ai relativi diritti e obblighi e sono iscritti al fair value, anche

qualora siano incorporati in altri strumenti finanziari derivati.

Ad ogni data di chiusura del bilancio gli strumenti finanziari derivati sono valutati al fair value e
classificati nello stato patrimoniale nelle apposite voci dell’attivo circolante o immobilizzato (ove
di copertura di attivita immobilizzate o di passivita esigibili oltre i 12 mesi) nei casi di fair value
positivo o dei fondi per rischi e oneri nei casi di fair value negativo. Il fair value & il prezzo che si

percepirebbe per la vendita di una attivita ovvero che si pagherebbe per il trasferimento di una
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passivita in una regolare operazione tra operatori di mercato alla data di valutazione e, nei casi di
derivati non quotati, & determinato dalla Societa facendo ricorso a tecniche di valutazione
appropriate, mediante assunzioni, parametri e livelli di gerarchia del fair value previsti dal

principio contabile di riferimento.
Le variazioni di fair value rispetto all’esercizio precedente dei derivati che non soddisfano i requisiti
per essere qualificati come operazioni di copertura sono rilevate nelle specifiche voci di conto

€conomico.

Operazioni di copertura

Gli strumenti finanziari derivati possono essere designati come operazioni di copertura quando:

a) la relazione di copertura consiste solo di strumenti di copertura ammissibili ed elementi
coperti ammissibili;

b) allinizio della relazione di copertura vi € una designazione e una documentazione formale
della relazione di copertura, degli obiettivi della Societa che li ha iscritti nella gestione del
rischio e della strategia nelleffettuare la copertura;

c) larelazione di copertura soddisfa i requisiti, sia qualitativi sia quantitativi, di efficacia della

copertura.

Conseguentemente, se i derivati sono utilizzati da un punto di vista gestionale con finalita di pura
copertura ma non rispettano pienamente i criteri previsti per essere designati come strumenti di

copertura gli stessi sono valutati secondo le regole generali precedentemente descritte.
L’efficacia della relazione di copertura € documentata, oltre che inizialmente, in via continuativa.
Ad ogni data di chiusura di bilancio la Societa che li ha iscritti valuta se la relazione di copertura

soddisfi ancora i requisiti di efficacia.

Quando sono soddisfatti tutti i requisiti precedentemente descritti, le operazioni di copertura

possono essere contabilizzate secondo i seguenti modelli contabili.

Coperture di flussi finanziari

Se un derivato & designato a copertura dell’esposizione al rischio di variabilita dei flussi finanziari
attribuibili ad attivita o passivita iscritte in bilancio, ad impegni irrevocabili oppure operazioni

programmate altamente probabili, che in assenza di copertura potrebbero influenzare il risultato
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d’esercizio, le variazioni di fair value relative alla parte efficace dello strumento di copertura sono
rilevate nell’apposita riserva di patrimonio netto mentre quelle associate a una copertura o parte

di copertura divenuta inefficace sono rilevate a conto economico.

Gli importi (utili o perdite) accumulati nella riserva di patrimonio netto sono riclassificati a conto
economico nello stesso esercizio o negli stessi esercizi in cui i flussi finanziari futuri coperti hanno
un effetto sul risultato d’esercizio; nel caso in cui lI'impegno irrevocabile o 1'operazione
programmata altamente probabile comportino successivamente la rilevazione di attivita o
passivita non finanziarie, gli importi accumulati nella riserva sono riclassificati nel valore contabile
dell’attivita (nei limiti del valore recuperabile) o della passivita al momento della loro rilevazione.
Qualora si verifichino le circostanze che determinano la cessazione della contabilizzazione
dell’operazione come di copertura ma si prevede che si verifichino ancora futuri flussi finanziari
dall’elemento coperto, gli importi accumulati nella riserva rimangono a patrimonio netto fino al
verificarsi dei flussi finanziari futuri. Qualora, invece, non si prevedono piti i flussi finanziari futuri
o l'operazione programmata non si prevede pitl sia altamente probabile, gli importi accumulati

nella riserva sono riclassificati immediatamente a conto economico.

Quando le operazioni di copertura riguardano strumenti finanziari derivati aventi caratteristiche
del tutto simili a quelle dell’elemento coperto e lo strumento finanziario derivato é stipulato a
condizioni di mercato (ad esempio un forward oppure swap che hanno un fair value prossimo allo
zero) alla data di rilevazione iniziale, si applica il modello contabile previsto per le cosiddette
coperture semplici, di seguito descritto, se:

a) la relazione di copertura consiste solo di strumenti di copertura ammissibili ed elementi
coperti ammissibili;

b) all'inizio della relazione di copertura vi &€ una designazione e una documentazione formale
della relazione di copertura, degli obiettivi della Societa che li ha iscritti nella gestione del
rischio e della strategia nell’effettuare la copertura;

c) gli elementi portanti dello strumento di copertura e dell’elemento coperto (quali I'importo
nominale, la data di regolamento dei flussi finanziari, la scadenza e la variabile sottostante)
corrispondono o sono strettamente allineati e il rischio di credito della controparte non e
tale da incidere significativamente sul fair value sia dello strumento di copertura sia dello

strumento coperto.

Ad ogni data di chiusura di bilancio la Societa che li ha iscritti valuta la sussistenza dei requisiti di
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efficacia sopra descritti, inclusa la verifica del rischio di credito della controparte dello strumento
di copertura e dell’elemento coperto che, qualora significativo, potrebbe determinare la cessazione

della relazione di copertura.

Le variazioni di fair value dello strumento di copertura sono rilevate interamente nell’apposita
riserva di patrimonio netto, senza necessita di calcolare quanta parte della copertura sia inefficace
e quindi vada rilevata a conto economico. Si seguono poi i medesimi modelli contabili sopra

descritti per il rilascio degli importi accumulati nella riserva di patrimonio netto.
In apposita sezione della nota integrativa sono fornite le informazioni richieste dall’art. 2427-bis,
comma 1, del Codice Civile sul fair value degli strumenti finanziari derivati e quelle richieste

dall’OIC 32.

Disponibilita liquide

Rappresentano i saldi attivi dei depositi bancari e postali, gli assegni, nonché il denaro e i valori in
cassa alla chiusura dell’esercizio. I depositi bancari e postali e gli assegni sono valutati al
presumibile valore di realizzo, il denaro e i valori bollati in cassa al valore nominale mentre le

disponibilita in valuta estera sono valutate al cambio in vigore alla data di chiusura dell’esercizio.

Ratei e risconti attivi e passivi

I ratei attivi e passivi rappresentano rispettivamente quote di proventi e di costi di competenza

dell’esercizio che avranno manifestazione finanziaria in esercizi successivi.

I risconti attivi e passivi rappresentano rispettivamente quote di costi e di proventi che hanno avuto
manifestazione finanziaria nel corso dell’esercizio o in precedenti esercizi ma che sono di
competenza di uno o piu esercizi successivi.

Sono pertanto iscritti in tali voci soltanto quote di costi e proventi, comuni a due o pill esercizi,

I'entita dei quali varia in ragione del tempo fisico o economico.

Alla fine di ciascun esercizio sono verificate le condizioni che ne hanno determinato la rilevazione
iniziale e, se necessario, sono apportate le necessarie rettifiche di valore. In particolare, oltre al
trascorrere del tempo, per i ratei attivi € considerato il valore presumibile di realizzazione mentre
per i risconti attivi & considerata la sussistenza del futuro beneficio economico correlato ai costi

differiti.
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Fondi per rischi ed oneri

I fondi per rischi e oneri rappresentano passivita di natura determinata, certe o probabili, con data
di sopravvenienza o ammontare indeterminati. In particolare, i fondi per rischi rappresentano
passivita di natura determinata ed esistenza probabile, i cui valori sono stimati, mentre i fondi per
oneri rappresentano passivita di natura determinata ed esistenza certa, stimate nell'importo o nella
data di sopravvenienza, connesse a obbligazioni gia assunte alla data di bilancio, ma che avranno
manifestazione numeraria negli esercizi successivi. I fondi sono iscritti nel rispetto del principio di
competenza a fronte di somme che si prevede verranno pagate ovvero di beni e servizi che

dovranno essere forniti al tempo in cui I'obbligazione dovra essere soddisfatta.

Gli accantonamenti ai fondi rischi e oneri sono iscritti prioritariamente nelle voci di conto
economico delle pertinenti classi, prevalendo il criterio della classificazione per natura dei costi.
L’entita degli accantonamenti ai fondi e misurata facendo riferimento alla miglior stima dei costi,

ivi incluse le spese legali, alla data di bilancio.

Qualora nella misurazione degli accantonamenti si pervenga alla determinazione di un campo di
variabilita di valori, 'accantonamento rappresenta la miglior stima fattibile tra i limiti massimi e
minimi del campo di variabilita dei valori. In presenza di polizze assicurative a copertura di
passivita potenziali, nella stima dei fondi si tiene conto di eventuali rimborsi assicurativi qualora

si ritenga che in caso di soccombenza il risarcimento sia ragionevolmente certo.

I fondi per rischi e oneri iscritti in un periodo precedente sono oggetto di riesame per verificarne

la corretta misurazione alla data di bilancio.

11 successivo utilizzo dei fondi e effettuato in modo diretto e solo per quelle spese e passivita per
le qualiifondi erano stati originariamente costituiti. Le eventuali differenze negative o le eccedenze
rispetto agli oneri effettivamente sostenuti sono rilevate a conto economico in coerenza con

’accantonamento originario.

Trattamento di fine rapporto

Il trattamento di fine rapporto (TFR) accantonato dalle Societa del Gruppo rappresenta la
prestazione cui il lavoratore subordinato ha diritto in ogni caso di cessazione del rapporto di

lavoro, ai sensi dell’art. 2120 del Codice Civile e tenuto conto delle modifiche normative apportate
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dalla Legge 296/2006. Esso costituisce un onere retributivo certo da iscrivere in ciascun esercizio
con il criterio della competenza economica e corrisponde al totale delle indennita maturate,
considerando ogni forma di remunerazione avente carattere continuativo, al netto degli acconti
erogati e delle anticipazioni parziali erogate in forza di contratti collettivi o individuali o di accordi
aziendali per le quali non ne é richiesto il rimborso nonché al netto delle quote trasferite ai fondi
di previdenza complementare o al fondo di tesoreria gestito dall'INPS.

La passivita per TER & pari a quanto si sarebbe dovuto corrispondere ai dipendenti nell’ipotesi in
cui alla data di bilancio fosse cessato il rapporto di lavoro. Gli ammontari di TFR relativi a rapporti
di lavoro cessati alla data di bilancio e il cui pagamento viene effettuato nell’esercizio successivo

sono classificati tra i debiti.

Debiti

I debiti sono passivita di natura determinata ed esistenza certa che rappresentano obbligazioni a
pagare ammontare fissi o determinabili di disponibilita liquide a finanziatori, fornitori e altri
soggetti. La classificazione dei debiti tra le varie voci di debito e effettuata sulla base della natura
(o dell’origine) degli stessi rispetto alla gestione ordinaria a prescindere dal periodo di tempo entro

cui le passivita devono essere estinte.

I debiti originati da acquisti di beni e prestazioni di servizi sono rilevati secondo i requisiti indicati
nel paragrafo di commento relativo ai costi. I debiti di finanziamento e quelli sorti per ragioni
diverse dall’acquisizione di beni e servizi sono rilevati quando sorge 1’obbligazione della Societa
del Gruppo al pagamento verso la controparte, da individuarsi sulla base delle norme legali e
contrattuali. I debiti per gli acconti da clienti sono iscritti quando sorge il diritto all’incasso

dell’acconto.

I debiti sono rilevati in bilancio secondo il criterio del costo ammortizzato, tenendo conto del fattore
temporale.

Il criterio del costo ammortizzato non & applicato nei casi in cui i suoi effetti sono irrilevanti,
generalmente per i debiti a breve termine o quando i costi di transazione, commissioni pagate tra
le parti e ogni altra differenza tra valore iniziale e valore a scadenza del debito sono di scarso

rilievo.

In applicazione del criterio del costo ammortizzato, il valore di iscrizione iniziale & rappresentato

dal valore nominale del debito, salvo quando si renda necessaria I'attualizzazione come descritto
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nel seguito, al netto dei costi di transazione e di tutti i premi, gli sconti, gli abbuoni direttamente
derivanti dalla transazione che ha generato il debito.

I costi di transazione, le commissioni attive e passive iniziali, le spese e gli aggi e disaggi di
emissione e ogni altra differenza tra valore iniziale e valore nominale a scadenza sono inclusi nel
calcolo del costo ammortizzato utilizzando il criterio dell’interesse effettivo, il cui tasso e calcolato
al momento della rilevazione iniziale del debito e mantenuto nelle valutazioni successive, salvo i

casi di interessi contrattuali variabili e parametrati ai tassi di mercato.

Alla chiusura di ogni esercizio, il valore dei debiti valutati al costo ammortizzato e pari al valore

attuale dei flussi finanziari futuri scontati al tasso di interesse effettivo.

In presenza di estinzione anticipata, la differenza fra il valore contabile residuo del debito e
I’esborso relativo all’estinzione é rilevata nel conto economico fra i proventi/oneri finanziari.

Sconti e abbuoni di natura finanziaria, che non hanno concorso al computo del costo ammortizzato
in quanto non prevedibili al momento della rilevazione iniziale del debito, sono rilevati al

momento del pagamento come proventi di natura finanziaria.

I debiti commerciali con scadenza oltre i 12 mesi dal momento della rilevazione iniziale, senza
corresponsione di interessi o con interessi contrattuali significativamente diversi dai tassi di
interesse di mercato, ed i relativi costi, sono rilevati inizialmente al valore determinato
attualizzando i flussi finanziari futuri al tasso di interesse di mercato. La differenza tra il valore di
rilevazione iniziale del debito cosi determinato e il valore a termine é rilevata a conto economico
come onere finanziario lungo la durata del debito utilizzando il criterio del tasso di interesse

effettivo.

In presenza di debiti finanziari, la differenza fra le disponibilita liquide ricevute ed il valore attuale
dei flussi finanziari futuri, determinato utilizzando il tasso di interesse di mercato, é rilevata tra i
proventi o gli oneri finanziari del conto economico al momento della rilevazione iniziale, salvo che
la sostanza dell’operazione o del contratto non inducano ad attribuire a tale componente una

diversa natura e quindi un diverso trattamento contabile.

I debiti sono eliminati in tutto o in parte dal bilancio quando I’obbligazione contrattuale e/ o legale

risulta estinta per adempimento o altra causa, o trasferita.
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Operazioni, attivita e passivita in valuta estera

Le attivita e passivita derivanti da un’operazione in valuta estera sono rilevate inizialmente in euro,
applicando all’'importo in valuta estera il tasso di cambio a pronti tra I’euro e la valuta estera in

vigore alla data dell’operazione.

Le poste monetarie in valuta, inclusi i fondi per rischi e oneri connessi a passivita in valuta, sono
convertite in bilancio al tasso di cambio a pronti alla data di chiusura dell’esercizio. I relativi utili

e perdite su cambi sono imputati al conto economico dell’esercizio.

Le attivita e le passivita in valuta aventi natura non monetaria rimangono iscritte nello stato
patrimoniale al tasso di cambio al momento del loro acquisto e pertanto le differenze cambio

positive o negative non danno luogo ad una autonoma e separata rilevazione.

L’eventuale utile netto derivante dall’adeguamento cambi delle poste monetarie in valuta concorre
alla formazione del risultato d’esercizio e, in sede di approvazione del bilancio e conseguente
destinazione del risultato, & iscritto in un’apposita riserva non distribuibile. Qualora il risultato
netto dell’esercizio sia inferiore all’utile non realizzato sulle poste in valuta, I'importo iscritto nella

riserva non distribuibile é pari al risultato economico dell’esercizio.

Ricavi e costi

I ricavi di vendita di prodotti e delle merci o di prestazione dei servizi relativi alla gestione
caratteristica sono rilevati al netto di resi, sconti commerciali, abbuoni e premi, nonché delle
imposte direttamente connesse con la vendita dei prodotti e la prestazione dei servizi, nel rispetto

dei principi di competenza e di prudenza.

I ricavi per operazioni di vendita di beni sono rilevati quando il processo produttivo dei beni e
stato completato e lo scambio e gia avvenuto, ovvero si & verificato il passaggio sostanziale e non
formale del titolo di proprieta assumendo quale parametro di riferimento il trasferimento di rischi
e benefici. I ricavi per prestazioni di servizi sono rilevati quando il servizio & reso, ovvero la

prestazione e stata effettuata.

I costi della produzione sono rilevati al netto di resi, sconti commerciali, abbuoni e premi. I costi
originati da acquisti di beni sono rilevati quando il processo produttivo dei beni e completato e si

e verificato il passaggio sostanziale del titolo di proprieta assumendo quale parametro di
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riferimento il trasferimento di rischi e benefici. I costi originati da acquisti di servizi sono rilevati
quando i servizi sono ricevuti, vale a dire quando la prestazione é stata effettuata.
I ricavi e i proventi, i costi e gli oneri relativi ad operazioni in valuta sono determinati al cambio a

pronti alla data nella quale la relativa operazione € compiuta.

I proventi e gli oneri relativi ad operazioni di compravendita con obbligo di retrocessione a
termine, ivi compresa la differenza tra prezzo a termine e prezzo a pronti, sono iscritti per le quote

di competenza dell’esercizio.

I contributi in conto esercizio dovuti sia in base alla legge sia in base a disposizioni contrattuali

sono rilevati per competenza nell’esercizio in cui e sorto con certezza il diritto a percepirli.

Nei casi di applicazione del metodo del costo ammortizzato, gli interessi sono rilevati in base al
criterio dell’interesse effettivo.

Gli altri oneri finanziari sono rilevati per un importo pari a quanto maturato nell’esercizio.

Dividendi
I dividendi vengono rilevati in bilancio come proventi finanziari nell’esercizio nel quale, in
conseguenza della delibera assunta dall’assemblea dei soci della Societa partecipata di distribuire

l"utile o eventualmente le riserve, sorge il diritto alla riscossione da parte della Societa.

Non si procede alla rilevazione di proventi finanziari nel caso in cui la partecipata distribuisca, a

titolo di dividendo, azioni proprie o attribuisca azioni derivanti da aumenti gratuiti di capitale.

Imposte sul reddito

Le imposte correnti sono calcolate sulla base di una realistica previsione dei redditi imponibili
dell’esercizio delle Societa consolidate, determinato secondo quanto previsto dalla legislazione
fiscale di riferimento, e applicando le aliquote dimposta vigenti alla data di bilancio. Il relativo
debito tributario e rilevato nello stato patrimoniale al netto degli acconti versati, delle ritenute
subite e dei crediti d'imposta compensabili e non richiesti a rimborso; nel caso in cui gli acconti
versati, le ritenute ed i crediti eccedano le imposte dovute viene rilevato il relativo credito
tributario. I crediti e i debiti tributari sono valutati secondo il criterio del costo ammortizzato, salvo

i casi in cui siano esigibili entro 12 mesi.
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Si precisa che Maberfin S.p.A., la Capogruppo, ha rinnovato la propria adesione al consolidato
fiscale nazionale ai sensi dell’art. 117 e segg. del TUIR per il triennio 2022 - 2024, confermando, nella
sostanza, i precedenti accordi e i relativi regolamenti, aggiornati con le novita intervenute in materia.
Le Societa del Gruppo entrate, nel corso dei precedenti esercizi, a far parte del consolidato fiscale
nazionale sono:

- Maberfin S.p.A.;

- Fonderie Mario Mazzucconi S.p.A.;

- RonoS.p.A;

- Fonderie S. Possidonio S.r.1.;

- SimiSrl,;

- Tekal S.p.A,;

- Mazzucconi Bergamo S.r.l. (a partire dall’esercizio 2022).

Relativamente all’esercizio 2023, nell’ambito della liquidazione consolidata fiscale di gruppo, gli
imponibili fiscali positivi di alcune Societa del Gruppo permettono di recuperare parzialmente quelli
negativi trasferiti da altre Societa consolidate, generando un imponibile IRES negativo, che andra

ad aumentare le perdite pregresse e eccedenze ACE trasferite al Gruppo.

Le imposte sul reddito differite e anticipate sono calcolate sull’ammontare cumulativo di tutte le
differenze temporanee esistenti tra i valori delle attivita e delle passivita determinati con i criteri
di valutazione civilistici ed il loro valore riconosciuto ai fini fiscali, destinate ad annullarsi negli

esercizi successivi.

Le imposte differite relative a differenze temporanee imponibili correlate a partecipazioni in
Societa controllate e a operazioni che hanno determinato la formazione di riserve in sospensione
d’imposta non sono rilevate solo qualora siano soddisfatte le specifiche condizioni previste dal

principio di riferimento.

Le imposte differite relative ad operazioni che hanno interessato direttamente il patrimonio netto
non sono rilevate inizialmente a conto economico ma contabilizzate tra i fondi per rischi e oneri
tramite riduzione della corrispondente posta di patrimonio netto.

Le imposte sul reddito differite e anticipate sono rilevate nell’esercizio in cui emergono le

differenze temporanee e sono calcolate applicando le aliquote fiscali in vigore nell’esercizio nel
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quale le differenze temporanee si riverseranno, qualora tali aliquote siano gia definite alla data di
riferimento del bilancio, diversamente sono calcolate in base alle aliquote in vigore alla data di

riferimento del bilancio.

Le imposte anticipate sulle differenze temporanee deducibili e sul beneficio connesso al riporto a
nuovo di perdite fiscali sono rilevate e mantenute in bilancio solo se sussiste la ragionevole certezza
del loro futuro recupero, attraverso la previsione di redditi imponibili o la disponibilita di
sufficienti differenze temporanee imponibili negli esercizi in cui le imposte anticipate si
riverseranno. Ulteriori dettagli inerenti al riporto a nuovo delle perdite fiscali pregresse del

Gruppo sono indicati in Nota Integrativa nel paragrafo “Imposte anticipate”.

Un’attivita per imposte anticipate non contabilizzata o ridotta in esercizi precedenti, in quanto non
sussistevano i requisiti per il suo riconoscimento o mantenimento in bilancio, € iscritta o ripristinata

nell’esercizio in cui sono soddisfatti tali requisiti.

In nota integrativa & presentato un prospetto delle differenze temporanee che hanno comportato
la rilevazione di imposte differite e anticipate, specificando l’aliquota applicata e le variazioni
rispetto all’esercizio precedente, gli importi addebitati o accreditati a conto economico o a
patrimonio netto e le voci escluse dal calcolo nonché 'ammontare delle imposte anticipate
contabilizzate in bilancio attinenti a perdite dell’esercizio o di esercizi precedenti e I'ammontare

delle imposte non ancora contabilizzato.

Impegni, garanzie, passivitd potenziali e attivitd potenziali

L'importo complessivo degli impegni, delle garanzie e delle passivita potenziali non risultanti

dallo stato patrimoniale sono esposti in un apposito paragrafo della presente Nota Integrativa.

Gli impegni rappresentano obbligazioni assunte dalla Societa verso terzi che traggono origine da
negozi giuridici con effetti obbligatori certi ma non ancora eseguiti da nessuna delle due parti. La
categoria impegni comprende sia impegni di cui e certa I'esecuzione e il relativo ammontare sia
impegni di cui é certa I'esecuzione ma non il relativo importo. L'importo degli impegni e il valore
nominale che si desume dalla relativa documentazione. Qualora I'impegno non sia quantificabile

se ne da informativa in nota integrativa.

Le garanzie comprendono le garanzie, sia reali sia personali, prestate dalle Societa del Gruppo. Tali
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garanzie sono quelle rilasciate dalle Societa con riferimento ad un’obbligazione propria o altrui. Il
relativo valore corrisponde al valore della garanzia prestata o se non determinata, alla migliore
stima del rischio assunto alla luce della situazione esistente in quel momento.

Le passivita potenziali non risultanti dallo stato patrimoniale comprendono quelle ritenute
probabili, ma il cui ammontare non puo essere determinato se non in modo aleatorio ed arbitrario,
e quelle ritenute possibili. Analogamente, nell’apposito paragrafo sono indicate le attivita e gli utili
potenziali ritenuti probabili che non sono stati rilevati in bilancio per il rispetto del principio della

prudenza.

Utilizzo di stime

La redazione del bilancio consolidato richiede I'effettuazione di stime che hanno effetto sui valori
delle attivita e passivita e sulla relativa informativa di bilancio. I risultati che si consuntiveranno
potranno differire da tali stime. Le stime sono riviste periodicamente e gli effetti dei cambiamenti
di stima, ove non derivanti da stime errate, sono rilevati nel conto economico dell’esercizio in cui
si verificano i cambiamenti, se gli stessi hanno effetti solo su tale esercizio, e anche negli esercizi

successivi se i cambiamenti influenzano sia 1’esercizio corrente sia quelli successivi.

Fatti intervenuti dopo la chiusura dell’esercizio

I fatti intervenuti dopo la chiusura dell’esercizio che evidenziano condizioni gia esistenti alla data
di riferimento del bilancio e che richiedono modifiche ai valori delle attivita e passivita, secondo
quanto previsto dal principio contabile di riferimento, sono rilevati in bilancio, in conformita al
postulato della competenza, per riflettere 1'effetto che tali eventi comportano sulla situazione

patrimoniale e finanziaria e sul risultato economico alla data di chiusura dell’esercizio.

I fatti intervenuti dopo la chiusura dell’esercizio che indicano situazioni sorte dopo la data di
bilancio, che non richiedono variazione dei valori di bilancio, secondo quanto previsto dal
principio contabile di riferimento, in quanto di competenza dell’esercizio successivo, non sono
rilevati nei prospetti del bilancio consolidato ma sono illustrati in nota integrativa, se ritenuti

rilevanti per una pitt completa comprensione della situazione societaria.

Il termine entro cui il fatto si deve verificare perché se ne tenga conto e la data di redazione del
progetto di bilancio consolidato da parte degli Amministratori, salvo i casi in cui tra tale data e
quella prevista per l'approvazione del bilancio della Capogruppo da parte dell’Assemblea si

verifichino eventi tali da avere un effetto rilevante sul bilancio.
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COMMENTI ALLE PRINCIPALI VOCI DELL'ATTIVO

IMMOBILIZZAZIONI

Immobilizzazioni immateriali

Le immobilizzazioni immateriali ammontano a euro 5.226.350 al 31/12/2023 (euro 5.723.558 al
31/12/2022).

Per la voce in oggetto e stato preparato un apposito prospetto (Allegato n. 8) riportato in allegato
alla presente Nota Integrativa che indica, per ciascuna voce, i costi storici, i precedenti
ammortamenti e le eventuali rivalutazioni e svalutazioni, i movimenti intercorsi nell’esercizio e i

saldi finali.

La voce Costi di impianto e ampliamento ammonta a euro 1.109.290 al 31/12/2023 (euro 1.360.368
al 31/12/2022) e accoglie gli oneri sostenuti per la fase di avvio in produzione di nuovi progetti.

Nel corso dell’esercizio 2023 sono stati capitalizzati costi di impianto e ampliamento della
produzione da parte della controllata Fonderia S. Possidonio S.r.l. relativamente all’avvio delle
nuove produzioni principalmente per BMW, Porsche, Magneti Marelli e Benteler per un importo
pari a 459 mila euro. Nell’allegato n. 9, viene dato specifico dettaglio della composizione di questa

voce.

La voce Costi di sviluppo ammonta a euro 681.499 al 31/12/2023 (euro 1.045.659 al 31/12/2022).

Nel corso dell’esercizio 2023 sono stati capitalizzati nuovi costi di sviluppo dalle controllate

Fonderie Mario Mazzucconi S.p.A., Rono S.p.a. e Simi S.r.l,, per costi aventi utilita pluriennale e

relativi alle attivita di sviluppo di nuovi particolari per BMW, Porsche, Volvo, Magneti Marelli,

Gruener, Daimler e Benteler e altri progetti relativi allo sviluppo e miglioramento delle tecnologie

impiegate, rispettivamente per circa euro 109 mila (Fonderie Mario Mazzucconi S.p.a.), euro 30

mila (Rono S.p.a.) ed euro 23 mila (Simi S.r.1.)

Tali costi di sviluppo sono stati capitalizzati dalle Societa del Gruppo in quanto:

- sono relativi ad un prodotto o processo chiaramente definito, sono identificabili e misurabili,
ossia, hanno diretta inerenza al prodotto, al processo o al progetto per la cui realizzazione essi
sono stati sostenuti;

- sono riferiti ad un progetto tecnicamente fattibile, per il quale le Societa possiedono le
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necessarie risorse;
- sono recuperabili, ovvero le Societa si attendono dalla realizzazione dei progetti ricavi
sufficienti a coprire i costi sostenuti.
Nell’allegato n. 10, viene dato specifico dettaglio della composizione di questa voce.
Si da atto che permangono le condizioni che avevano portato alla capitalizzazione di costi di ricerca
e sviluppo negli esercizi precedenti.
Per maggiori dettagli relativi alle attivita di ricerca e sviluppo effettuate dalle Societa del Gruppo

nel corso dell’esercizio si rimanda allo specifico paragrafo contenuto nella Relazione sulla gestione.

La voce Immobilizzazioni in corso e acconti ammonta a euro 745.097 al 31/12/2023 (euro 0 al
31/12/2022) e accoglie gli oneri e i costi sostenuti per lo sviluppo e I'avvio dei nuovi progetti per i

quali I’entrata in produzione & prevista a partire dall’esercizio 2024.

La voce Altre immobilizzazioni immateriali ammonta a euro 2.631.899 al 31/12/2023 (euro
3.195.436 al 31/12/2022); tale valore é riconducibile principalmente alla Societa Fonderie Mario
Mazzucconi S.p.A. (euro 1.559.313).

Nel corso dell'esercizio si & proceduto a nuove capitalizzazioni per euro 763 mila. Si tratta
interamente di spese incrementative su beni propri e/o di terzi, sia immobili, sia attrezzature
industriali, iscritti nella voce in commento in quanto non separabili dai beni stessi e oneri
pluriennali sostenuti per la collocazione di nuove macchine operatrici e ridefinizione del lay-out

produttivo, con conseguente incremento della capacita produttiva e riduzione dei tempi di

produzione.

Immobilizzazioni immateriali oggetto di rivalutazione

Non esistono rivalutazioni di immobilizzazioni immateriali alla fine dell’esercizio.

Riduzioni di valore applicate alle immobilizzazioni materiali

Non esistono riduzioni di valore di immobilizzazioni immateriali alla fine dell’esercizio.

Immobilizzazioni materiali
Le immobilizzazioni materiali ammontano a euro 95.694.879 al 31/12/2023 (euro 101.186.225 al
31/12/2022).

Per la voce in oggetto e stato preparato un apposito prospetto (Allegato n. 8) riportato in allegato

alla presente Nota Integrativa che indica, per ciascuna voce, i costi storici, i precedenti
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ammortamenti e le precedenti rivalutazioni e svalutazioni, i movimenti intercorsi nell’esercizio e i

saldi finali.

La voce Terreni e fabbricati ammonta a euro 18.729.180 al 31/12/2023 (euro 20.103.487 al
31/12/2022).

Gli incrementi avvenuti durante l'esercizio hanno riguardato principalmente lavori di
ampliamento dei fabbricati gia esistenti a San Giovanni Teatino (Tekal S.p.A.) e San Possidonio

(Fonderia S.Possidonio S.r.1.) per complessivi 53 mila euro circa.

La voce Impianti e macchinari ammonta a euro 68.513.524 al 31/12/2023 (euro 76.549.117 al
31/12/2022).

Gli incrementi avvenuti durante I'esercizio, hanno riguardato principalmente alcuni investimenti
in impianti generici e specifici, forni, macchinari di fonderia, macchine di lavorazione meccanica e
montaggio componenti, macchine spara-anime, e altri macchinari per le fasi di finitura dei
prodotti, per complessivi 2,2 milioni circa, installati presso i vari stabilimenti, per la realizzazione
dello sviluppo previsto dal piano industriale, principalmente per 1'avvio delle nuove commesse
recentemente acquisite dal Gruppo in fase di avvio nel corso del corrente 2024, e la crescita di quelle

gia in produzione, per i clienti BMW, Volvo, Porsche, Gestamp e Benteler.

La voce Attrezzature industriali e commerciali ammonta a euro 3.866.935 al 31/12/2023 (euro
3.564.172 al 31/12/2022).

Gli incrementi avvenuti durante l'esercizio, pari a euro 2,1 milioni, hanno riguardato
principalmente investimenti in attrezzature industriali (attrezzature di ramolaggio e sterratura,
strutture per conchiglia, sistemi di sollevamento, ceste per trattamenti termici, spettrometro e altre

attrezzature specifiche) connesse al processo produttivo.

La voce Altri beni ammonta a euro 570.006 al 31/12/2023 (euro 573.740 al 31/12/2022).
Gli incrementi avvenuti durante lesercizio, pari ad euro 177 mila, hanno riguardato

principalmente carrelli elevatori e transpallet e altri beni.

La voce Immobilizzazioni in corso ammonta a euro 4.015.234 al 31/12/2023 (euro 395.709 al
31/12/2022).
Gli incrementi avvenuti durante l'esercizio, pari ad euro 3,8 milioni, hanno riguardato

principalmente gli investimenti riferiti ai nuovi progetti Porsche 992PA e 983, Gestamp, Benteler
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PT3/PT4, il cui avvio in produzione non era ancora avvenuto al termine dell’esercizio in esame

essendo previso nel corrente anno 2024.

Immobilizzazioni immateriali oggetto di rivalutazione

Nel corso dei precedenti esercizi, alcune Societa del Gruppo si sono avvalsi della possibilita di
rivalutare determinati beni iscritti all'interno delle immobilizzazioni materiali, ai sensi delle Leggi

72/83,413/91, 342/00, D.L.185/08-L.02/09 e D.L. 126/20).

Riduzioni di valore applicate alle immobilizzazioni materiali

Non esistono riduzioni di valore di immobilizzazioni immateriali alla fine dell’esercizio.

Immobilizzazioni finanziarie

Le immobilizzazioni finanziarie ammontano a euro 4.626.268 al 31/12/2023 (euro 2.468.890 al
31/12/2022) e sono costituite da partecipazioni in imprese controllate non consolidate, in imprese
collegate e in altre imprese, nonché crediti finanziari immobilizzati e strumenti finanziari attivi di
copertura.

L’elenco delle partecipazioni in imprese controllate non consolidate e delle imprese collegate e

contenuto nell’allegato 2.

Partecipazioni in imprese controllate non consolidate

Le partecipazioni in imprese controllate non consolidate ammontano a euro 212.599 al 31/12/2023
(euro 206.190 al 31/12/2022) e sono relative unicamente alla controllata (100%) Mazzucconi
Deutschland GmbH, Societa che svolge attivita di rappresentanza del Gruppo in Germania.

Tale partecipazione viene valutata mediante il metodo del patrimonio netto; il valore della

partecipazione iscritto nel bilancio consolidato corrispondente al Patrimonio della controllata.

Partecipazioni in imprese collegate

Le partecipazioni in imprese collegate ammontano a euro 140.000 al 31/12/2023 (euro 140.000 al
31/12/2023) e sono relative unicamente alla collegata (35%) S.P.S. S.r.L.

Tale partecipazione viene valutata mediante il metodo del patrimonio netto.

II valore iscritto nello Stato Patrimoniale consolidato al 31/12/2023, relativamente a questa

partecipazione, puo essere cosi rappresentato:

S.P.S. S.r.l. 31/12/2023
Valore patrimonio netto 439.057
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Quota di partecipazione 35%
Patrimonio netto spettante considerato per il

o . 140.000
bilancio consolidato

L’eventuale incremento/decremento di valore netto dell’esercizio viene iscritto nella voce

“Rettifiche di valore di attivita finanziarie”.

Partecipazioni in altre imprese

Le partecipazioni in altre imprese, valutate mediante il metodo del costo, sono pari a euro 6.978 al
31/12/2023 (euro 6.978 al 31/12/2022) e sono relative principalmente a partecipazioni di
minoranza in consorzi (Assofond Energia S.r.1., Tecnoenergia S.c.p.a., Consorzio Progetto Energia,
Consorzio Energia Adriatico).

In apposito allegato (allegato n. 3) sono elencati i dettagli di tutte le partecipazioni in altre imprese

con l'indicazione della Societa a cui fanno capo.

Crediti immobilizzati verso altri

I crediti immobilizzati verso altri sono pari a euro 3.194.111 al 31/12/2023 (euro 31.318 al
31/12/2022) e sono relativi a crediti di natura finanziaria (depositi cauzionali) vantati

principalmente nei confronti di fornitori di energia o utenze.

Derivati di copertura

Al131/12/2023 é stato rilevato in bilancio, alla voce B.I114 delle immobilizzazioni finanziarie, il fair
value degli strumenti finanziari derivati in essere alla data di bilancio.

Si precisa che i contratti soddisfano la definizione di strumento finanziario derivato poiché il loro
valore varia in ragione della variazione del tasso di interesse di riferimento Euribor 3M base 360,
non richiedono un investimento netto iniziale e sono regolati alla scadenza di ogni rata.

Lo strumento finanziario derivato di copertura ha I'obiettivo di stabilizzare i flussi di cassa attesi
di un sottostante (ad esempio il tasso di interesse variabile pagato periodicamente su un debito
finanziario).

Alla data di chiusura del bilancio, la Societa controllata Fonderie Mario Mazzucconi S.p.A. ha
rilevato nell'Attivo di Stato patrimoniale (voce B.II1.4) gli strumenti di copertura al fair value per
euro 1.072.580 e in contropartita ha adeguato la riserva di patrimonio netto denominata “Riserva
per operazioni di copertura di flussi finanziari attesi” (sottoclasse A.VII), al netto della
corrispondente fiscalita differita passiva.

Tale riserva sara imputata a Conto economico nella misura e nei tempi corrispondenti al verificarsi
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o al modificarsi dei flussi di cassa dello strumento coperto.

Informazioni relative al valore equo “fair value” degli strumenti finanziari derivati (art.2427-bis c.1 n.1

CC)

Di seguito si forniscono le informazioni di dettaglio relativa agli strumenti finanziari derivati in

essere alla data di chiusura dell’esercizio:

Tipologia del
contratto IRS IRS IRS IRS inteIR:tivo IRS inteIR:tivo
derivato 8r 8r
Copertura Copertura
finalita per per
(trading o | Copertura |Copertura | Copertura Copertura estensione | Copertura |estensione
copertura) durata durata
mutuo mutuo
valore
. 10.000.000 5.000.000 6.500.000 10.000.000,  10.000.000 2.000.000 2.000.000
nozionale
rischio
finanziario
so.t tosfant.e Rischio Rischio .. .. Rischio Rischio Rischio
(rischio di s e Rischio Rischio s . s
oscillazione| oscillazione . . . . . | oscillazione | oscillazione | oscillazione
tasso .. .. oscillazione oscillazione tassi .. . . ..
,e . | tassi di tassi di A .. tassi di tassi di tassi di
d’interesse, di | . . tassi di interesse | di interesse . . .
. interesse interesse interesse interesse interesse
cambio,
creditizio,
ecc.)
fair value del
contratto 502.501 -61.829 183.787 283.519 89.915 56.704 17.983
derivato
attivita o
passivita Mutuo Mutuo Mutuo Mutuo Mutuo
coperta (per i Intesa Intesa Mutuo Deutsche Mutuo Deutsche | Deutsche Deutsche Deutsche
contratti Bank Gar.MCC | Bank Gar.Sace Bank Bank Bank

Gar.Sace Gar.Sace

derivati di Gar.Sace Gar.Sace Gar.Sace

copertura)
Data stipula |23/02/2022 16/03/2023 29/10/2020 10/11/2020 | 10/03/2022 | 26/11/2020 10/03/2022

Fair value es.

882.832 - 308.088 574.344 170.226 114.869 34.045
precedente

Max Max (euribor3m;  Max Max Max
Parametro | Euribor 3M | Euribor 3M | (euribor3m; (euribor3m; | (euribor3m; | (euribor3m;

-2,50%)

Data scadenza 31/12/2029 29/12/2028 29/10/2026 30/09,/2026 30/08/2028 30/09/2026 30/08/2028

ATTIVO CIRCOLANTE
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1)
2)
3)
4)
5)

Rimanenze

Le rimanenze ammontano a euro 34.476.240 al 31/12/2023, in diminuzione di euro 125.493 rispetto
al precedente esercizio (euro 34.601.733 al 31/12/2022).

Di seguito il dettaglio delle rimanenze finali al 31/12/2023 e al 31/12/2022:

GRUPPO MABERFIN S.P.A.

RIMANENZE 31/12/2023 31/12/2022 var. (2023-2022)

materie prime, sussidiarie e di consumo 10.944.200 10.946.610 -2.410
prodotti in corso di lavorazione e semilavorati 21.103.444 18.030.104 3.073.340
lavori in corso su ordinazione 0 529.154 -529.154
prodotti finiti e merci 2.307.010 4.622.735 -2.315.725
acconti 121.586 473.130 -351.544
TOTALE RIMANENZE 34.476.240 34.601.733 -125.493

Si precisa che il valore delle rimanenze é attribuibile alle seguenti Societa:

circa euro 21,1 milioni alla Fonderie Mario Mazzucconi S.p.a.,

circa euro 4,6 milioni alla Rono S.p.a.,

circa euro 1,9 milione alla Fonderia S. Possidonio S.r.1.,

circa euro 0,6 milioni alla Simi S.r.1.,

circa euro 2,1 milioni alla Tekal S.p.a.,

e circa euro 4,4 milioni alla Mazzucconi Bergamo S.r.I. .

Si precisa che alcuni prodotti in magazzino sono stati identificati come rimanenze obsolete o a lenta
movimentazione, per i quali sono stati determinati specifici fondi di obsolescenza iscritti in

riduzione del valore delle rimanenze stesse.

Crediti iscritti nell’ Attivo Circolante

I crediti iscritti nell’attivo circolante ammontano a euro 33.477.017 al 31/12/2023 (euro 40.457.398
al 31/12/2022).

Il prospetto che segue fornisce il dettaglio delle variazioni intervenute nel corso dell’esercizio
oggetto del presente bilancio consolidato nelle singole voci che compongono i crediti iscritti
nell’attivo circolante con evidenza delle quote scadenti entro ed oltre l'esercizio, nonché

eventualmente di quelle con durata residua superiore ai 5 anni.

Vor Crediti C) 31/12/2023 | 31/12/2022 varz.o(zzg)za- Fntro 12| Olire 12 | di cui oltre
1) | Crediti verso Clienti 20.488.252 | 20.076.626 411.626 | 20.488.252 0 0
2) | Crediti verso imprese controllate 0 0 0 0 0 0
3) | Crediti verso imprese collegate 56.000 56.142 -142 56.000 0 0
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4) | Crediti verso imprese controllanti 0 0 0 0 0 0
5) | Crediti sott.controllo controllanti 0 0 0 0 0 0
5-bis) | Crediti tributari 6.472.673 | 12.391.691 | -5.919.018 | 5.698.163 774.510 0
5-ter) | Imposte anticipate 3.880.643 | 4.076.834| -196.191 380.643 | 3.500.000 0
5-qu) | Crediti verso altri 2.579.449 | 3.856.105| -1.276.656 | 2.579.449 0 0
TOTALE | 33.477.017 | 40.457.398 | -6.980.381 | 29.202.507 | 4.274.510 0

Come si puo notare dalla tabella sopra, non esistono crediti iscritti nell’Attivo Circolante aventi

durata superiore ai 5 anni.

La seguente tabella mostra, invece, la ripartizione dei crediti per area geografica:

N. Voce Crediti C) ITALIA ESTERO TOTALE
1) Crediti verso Clienti 5.528.126 14.960.126 20.488.252
2) Crediti verso imprese controllate 0 0 0
3) Crediti verso imprese collegate 56.000 0 56.000
4) Crediti verso imprese controllanti 0 0 0
5) S;‘Eglghzle;zo impr.sott.controllo 0 0 0
5-bis) | Crediti tributari 6.057.859 414.814 6.472.673
5-ter) |Imposte anticipate 3.880.643 0 3.880.643
5-quater) | Crediti verso altri 2.579.449 0 2.579.449
TOTALE 18.102.077 15.374.940 33.477.017

Crediti verso clienti

I crediti verso clienti sono pari a euro 20.488.252 al 31/12/2023, in aumento di euro 411.626 rispetto
al precedente esercizio (euro 20.076.626 al 31/12/2022) e si riferiscono quasi esclusivamente a

crediti vantati nei confronti di importanti case automobilistiche italiane ed estere.

I crediti verso clienti sono esposti al netto del fondo svalutazione crediti, pari ad euro 550.000 al

31/12/2023 (euro 650.000 al 31/12/2022). La movimentazione del fondo svalutazione crediti e stata

la seguente:
FONDO SVALUTAZIONE CREDITTI:
Saldo al 01.01.2023 euro 650.000 (+)
Utilizzi/ rilasci anno 2023 euro -150.000 (-)
Accantonamenti 2023 euro 50.000 (+)
Saldo finale al 31/12/2023 euro 550.000 (=)
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Crediti verso imprese collegate

I crediti verso imprese collegate sono pari a euro 56.000 al 31/12/2023 e si riferiscono

esclusivamente alla Societa S.P.S. S.r.l., non rientrante nell’area di consolidamento

Crediti tributari

I crediti tributari sono pari a euro 6.472.673 al 31/12/2023 (euro 12.391.691 al 31/12/2022). La
variazione rispetto all’esercizio precedente, pari ad euro -5.919.018, e dovuta principalmente alla

riduzione dei crediti IVA vantati alla data di chiusura dell’esercizio corrente.

All'interno dei crediti tributari si segnala la presenza di quote di credito di imposta su beni
strumentali nuovi ai sensi delle leggi 160/2019, 178/2020 e 234/2021, o per attivita di ricerca e

sviluppo, compensabili a partire dall’esercizio 2024.

Imposte anticipate

I crediti per imposte anticipate sono pari a euro 3.880.643 al 31/12/2023 (euro 4.076.834 al
31/12/2022).

Le imposte anticipate entro l'esercizio successivo, pari a euro 380.643 al 31/12/2023, sono
contabilizzate dalle singole Societa del Gruppo e si riferiscono a differenze fiscali temporanee
principalmente riconducibili a fondo obsolescenza di magazzino, compensi amministratori non

ancora pagati e ad accantonamenti a fondi rischi.

Riassumiamo di seguito la movimentazione intervenuta nel corso dell’esercizio:

CREDITO PER IMPOSTE ANTICIPATE - C II 4-ter) Totale

Saldo al 01.01.2023 4.076.834
Utilizzi/Recuperi anno 2023 nelle operazioni consolidato 518
Variazione anno 2023 su variazioni temporanee -196.709
Saldo al 31/12/2023 3.880.643

Per ulteriori dettagli si rinvia al paragrafo successivo “Imposte sul reddito d’esercizio, correnti,

differite ed anticipate”.

Le imposte anticipate oltre I'esercizio successivo, pari a euro 3.500.000 al 31 /12/2023, si riferiscono
esclusivamente ad imposte anticipate su perdite fiscali pregresse cosi attribuite, tenendo in

considerazione I'applicazione del regime del consolidato fiscale nazionale, alle Societa del Gruppo:
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SOCIETA’ quota
determinata
Fonderie Mario Mazzucconi S.p.A. 1.650.000
Rono S.p.a. 750.000
Fonderia S.Possidonio S.r.1. 550.000
Maberfin S.p.a. 200.000
Tekal S.p.a. 350.000
Totale 3.500.000

Siricorda che, per poter rilevare le imposte anticipate sulle perdite fiscali, I'art. 84 c.1 del T.u.i.r. deve
essere interpretato congiuntamente al disposto del principio contabile OIC n.25, secondo il quale la
rilevazione deve essere subordinata all’esistenza di un business plan oltre che alla sussistenza di due
diverse condizioni: (i) la ragionevole certezza di ottenere in futuro imponibili fiscali che potranno
assorbire le perdite riportabili e (ii) il fatto che le perdite in oggetto derivino da circostanze ben
identificate, e sia ragionevolmente certo che tali circostanze non si ripeteranno.

II Gruppo ha la possibilita di usufruire nei prossimi anni di potenziali benefici rivenienti da perdite
fiscali deducibili nei prossimi esercizi fiscali per un importo di circa 24 milioni di euro.

In ossequio al principio della prudenza, viene confermata la contabilizzazione di imposte anticipate
su perdite fiscali pregresse solo pari a 3,5 milioni di euro. La verifica della recuperabilita delle stesse
¢ stata effettuata prendendo a riferimento il piano industriale redatto con Il'ausilio di
PricewaterhouseCoopers Advisory S.p.A. ed approvato dai C.d.A. del Gruppo. Per un commento
del piano industriale si rimanda a quanto illustrato nel paragrafo “Considerazioni in merito alla
continuita aziendale” della Nota Integrativa.

Nessuna imposta anticipata viene rilevata per I'imponibile fiscale negativo relativo all’esercizio
2023.

Considerato il totale delle imposte anticipate teoriche, residua un ulteriore credito di oltre 20,5
milioni di euro che, per motivi di prudenza, per il momento non viene iscritto in bilancio.

Tale situazione verra costantemente monitorata per verificare 1'evoluzione degli imponibili fiscali
dei prossimi esercizi e I'evoluzione dell'utilizzo delle perdite fiscali.

Si ricorda in ultimo che, a seguito della modifica dell'art. 84 T.u.i.r., e stato eliminato il limite
temporale quinquennale di riporto delle perdite fiscali, che ora sono utilizzabili in compensazione

di imponibili fiscali senza limitazione di tempo.

Crediti verso altri

I crediti verso altri sono pari a euro 2.579.449 al 31/12 /2023 (euro 3.856.105 al 31/12/2022). I crediti

verso altri sono principalmente composti dal credito verso il Fondo Tesoreria INPS (pari a euro 2
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milioni).

DISPONIBILITA’ LIQUIDE
Le disponibilita liquide ammontano a euro 2.539.213 al 31/12/2023, in aumento di euro 1.704.301

rispetto al precedente esercizio (euro 834.912 al 31/12/2022) e corrispondono alle giacenze dei
conti correnti intrattenuti presso le banche e alle liquidita esistenti nelle casse sociali alla chiusura
dell'esercizio.

Il dettaglio delle disponibilita liquide e esposto nella tabella seguente:

GRUPPO MABERFIN S.P.A.

DISPONIBILITA' LIQUIDE 31/12/2023 31/12/2022 var. (2023-2022)
1) | depositi bancari e postali 2.532.504 822.998 1.709.506
3) | denaro e valori in cassa 6.709 11.914 -5.205

TOTALE DISPONIBILITA' LIQUIDE 2.539.213 834.912 1.704.301

Per un maggiore dettaglio circa le variazioni delle disponibilita liquide si rimanda a quanto

riportato nel Rendiconto finanziario.

RATEI E RISCONTI ATTIVI

I ratei e risconti attivi sono rispettivamente pari a euro 1.240 e a euro 618.043 al 31/12/2023.

La composizione delle voci in esame ¢ la seguente:

Ratei attivi

Descrizione TOTALE
Altri ricavi 1.240
TOTALE 1.240

Risconti attivi

Descrizione TOTALE

Interessi passivi e spese contratti Ris.Proprieta 2.236
Premi assicurativi 51.866
Affitti passivi 123.973
Altri costi anticipati 88.009
Contributi assegnazione progetti cliente 150.000
Interessi passivi 183.121
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Maxi canone Leasing 21.878

Canoni noleggio macchinari 18.838
Storno maxicanone+rett. leasing -21.878
TOTALE 618.043

COMMENTI ALLE PRINCIPALI VOCI DEL PASSIVO

PATRIMONIO NETTO

Per la voce in oggetto e stato preparato un apposito prospetto (Allegato n. 5) riportato in allegato
alla presente Nota Integrativa che indica, per ciascuna voce appartenente al patrimonio netto, il

valore all’inizio dell’esercizio, le variazioni intervenute nel corso dell’anno e i saldi finali risultanti.

Il capitale sociale di Maberfin S.p.A. esposto nel bilancio consolidato, interamente sottoscritto e

versato, risulta pari a euro 1.238.400 al 31/12/2023, invariato rispetto all’esercizio precedente.

La Riserva da sovrapprezzo delle azioni di Maberfin S.p.A. pari a euro 662.988 al 31/12/2023,

invariata rispetto all’esercizio precedente.

La Riserva di rivalutazione, pari a euro 27.904.663 al 31/12/2023, deriva da rivalutazioni di beni
operate dalle Societa consolidate e considerate valide anche ai fini del bilancio consolidato del

Gruppo.

La Riserva Legale di Maberfin S.p.A. pari a euro 300.000 al 31/12/2023, invariata rispetto

all’esercizio precedente.

La riserva straordinaria, pari ad euro 11.865.811 al 31/12/2023, &¢ aumentata di euro 28.861 rispetto
al precedente esercizio a seguito della registrazione dell’utile dell’esercizio 2022 della Capogruppo

Maberfin S.p.A.

La riserva di consolidamento, pari ad euro 7.967.173 al 31/12/2023, deriva dalle differenze
risultanti dal primo consolidamento delle Societa Fonderie Mario Mazzucconi S.p.A., Rono S.p.A.,

Simi S.r.l. e Tekal S.p.A.
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La riserva utili a nuovo di gruppo, negativa per euro 13.124.042 al 31/12/2023, & aumentata in
valore assoluto di euro 2.631.070 rispetto al precedente esercizio a seguito della registrazione delle

perdite dell’esercizio 2022 delle Societa del Gruppo.

La riserva per operazioni di copertura sui flussi finanziari attesi, pari ad euro 815.161 al
31/12/2023, e relativa ad alcuni derivati di copertura stipulati dalle Societa del Gruppo per coprire
il rischio di oscillazione dei tassi di interesse su finanziamenti. Tale riserva é iscritta al netto delle

imposte differite. Per maggiori dettagli si rimanda al paragrafo “Fondi per rischi ed oneri”.

La Riserva negativa azioni proprie di Maberfin S.p.A. pari a euro -991.597 al 31/12 /2023, invariata

rispetto all’esercizio precedente.

Il patrimonio netto di spettanza di terzi ammonta a euro 2.584.120 al 31/12/2023 ed e
rappresentativo della quota di patrimonio netto consolidato di spettanza degli azionisti di

minoranza presenti nella Societa Simi S.r.1., di cui si detiene il 70%.

Per il prospetto di raccordo tra il patrimonio netto consolidato di Gruppo e il patrimonio netto

della consolidante Maberfin S.p.A. si rimanda all’Allegato n. 4.

FONDI RISCHI ED ONERI

Fondi per trattamento di quiescenza e obblighi simili

I fondi per trattamento di quiescenza ed obblighi simili ammontano a euro 339.918 al 31/12/2023,
(euro 334.448 al 31/12/2022). Tali fondi si riferiscono principalmente al fondo FISC agenti (in capo
a Fonderie Mario Mazzucconi S.p.A.) e la variazione avvenuta tra i due esercizi € dovuta

esclusivamente alla quota di accantonamento del periodo.

Fondi per imposte, anche differite

I fondi per imposte differite ammontano ad euro 7.622.652 al 31/12/2023 (euro 8.956.686 al

31/12/2022) e nascono da differenze temporanee contabilizzate nelle Societa del Gruppo

principalmente relative a rivalutazioni di determinati beni materiali effettuate, negli esercizi
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Riassumiamo di seguito la movimentazione intervenuta nel corso dell’esercizio:

FONDO IMPOSTE DIFFERITE Totale
Saldo al 01.01.2023 8.956.686
Variazioni 2023 per riclassificazione Leasing 82.381
Variazione anno 2023 su variazioni temporanee -248.547
Utilizzi 2023 per ammortamenti non deduc. su rivalutazione -1.167.868
Saldo al 31/12/2023 7.622.652

Gli utilizzi indicati nella tabella di cui sopra pari ad euro 1.167.868 sono relativi ai maggiori
ammortamenti derivanti dalla rivalutazione ai sensi del DL 104 /2020, effettuata da talune Societa

del Gruppo nel corso dell’esercizio 2020 e con rilevanza solamente ai fini civilistici.

Oltre alla fiscalita differita rilevata nei bilanci civilistici delle singole Societa del Gruppo, nel
bilancio consolidato sono stati altresi calcolati gli effetti fiscali sulle rettifiche di consolidamento,
come la riclassificazione del leasing secondo il metodo finanziario, il cui effetto & pari, come
indicato nella tabella sopra, a euro 82.381, oppure riferite alla eliminazione dei risultati delle

operazioni infragruppo e del mark up di magazzino.

Per ulteriori dettagli si rinvia al paragrafo successivo “Imposte sul reddito d’esercizio, correnti,

differite ed anticipate”.

Altri fondi per rischi ed oneri

Gli altri fondi per rischi ed oneri ammontano a euro 57.023 al 31/12/2023 (euro 339.638 al

31/12/2022) e si sono cosi movimentati nel corso dell’esercizio:

Altri fondi 31/12/2022 acca;t::’na riclassifiche utilizzi 31/12/2023
Rischi diversi 59.526 0 0 -2.503 57.023
Rischi ritenute su servizi esteri 80.112 0 0 -80.112 0
Fondo rischi contenzioso 0 0 0 0 0
Ilzce);ci)csl ziese ristrutturazione 200.000 0 0 -200.000 0
Totale 339.638 0 0 -282.615 57.023

Analizziamo di seguito gli altri fondi rischi ed oneri maggiormente significativi.

Fondo rischi contenzioso

Anche se il relativo fondo non & piu esistente fin dall’esercizio precedente, si ritiene opportuno

fornire le seguenti informazioni circa il contenzioso fiscale definito nel corso del 2023, di cui si &
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comunque gia data ampia analisi nelle note integrative degli esercizi precedenti.
Tale fondo rischi riguardava esclusivamente la Societa Fonderie Mario Mazzucconi S.p.A..
Stanziato per I'importo di euro 445.000, il fondo e stato interamente liberato nell’esercizio 2022, in

funzione della definizione agevolata descritta piti sotto, conclusa nel 2023.

Si ricorda che la Societa aveva in corso il contenzioso tributario per gli anni 1999 e 2000, deciso in
riassunzione dalla Commissione Tributaria Regionale (C.T.R.) di Brescia, dopo il rinvio operato
dalla Corte di Cassazione, con sentenza n. 930/2020, dep. 8.06.2020 e, alla data dell'1.01.2023,
pendente nuovamente dinanzi alla Corte di Cassazione, a seguito di ricorso notificato all’ Agenzia
delle Entrate il 16.12.2020 e depositato il 21.12.2020, assumendo il numero di R.G. 31479/20.

Cio posto, la Societa ha aderito alla definizione agevolata della lite tributaria, in attuazione dell’art.
1, co.186 e ss., L. n. 197/2022, secondo cui & prevista la chiusura dei contenziosi con I’ Agenzia delle
Entrate, mediante versamenti agevolati, in funzione dello stato e del grado del processo.

Nel caso di specie, in considerazione delle contestazioni in contenzioso e del grado di giudizio
dello stesso, 'importo complessivamente dovuto ai fini definitori & risultato pari ad euro
678.665,74, oltre interessi legali.

La Societa ha optato per il versamento rateale dell’importo in n. 20 rate, ciascuna delle quali & pari
ad euro 33.933,39, oltre interessi legali, calcolati dalla data di versamento della prima rata del
30.06.2023 (art. 1, co. 194, L. n. 197/2022).

Le successive rate scadono rispettivamente il 30.9, il 20.12, il 31.3 e il 30.06 di ciascun anno, con la
ventesima che scadra il 31.03.2028.

Nel corso del 2023, la Societa ha regolarmente effettuato il versamento delle prime 3 rate,
rispettivamente in data:

- 26.06.2023 (prima rata);

-29.09.2023 (seconda rata);

- 20.12.2023 (terza rata).

per un totale in linea capitale di euro 101.800 pit1 interessi per euro 1.269.

Quanto agli aspetti procedurali legati alla definizione si segnala che:

o il 26.06.2023, a cura dello Studio Associato Buffelli (consulente fiscale della Societa), sono
state trasmesse telematicamente all’Agenzia delle Entrate le “Domande di definizione agevolata
delle controversie tributarie pendenti”, redatte su apposito modello (uno per ciascuna delle due
annualita in contenzioso);

. il 10.07.2023, a cura del prof. Logozzo - difensore della Societa nel contenzioso in esame -
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le stesse domande sono state depositate presso la Corte di Cassazione, chiedendo la cessazione
della materia del contendere;

. il 15.09.2023 I’ Agenzia delle Entrate ha comunicato via pec alla Societa che, “... a seguito
della liquidazione delle domande di definizione agevolata relative agli avvisi di accertamento n.
ROE03C100182/2004 e n. ROEOC100355/2005”, alle stesse “... & stato attribuito esito regolare”.
L’'importo delle somme da versare risulta iscritto tra i debiti tributari, entro e oltre 12 mesi a

seconda della scadenza delle varie rate.

Fondo spese ristrutturazione personale

Stanziato in esercizi precedenti per euro 200.000 per la copertura degli oneri e spese conseguenti
ad attivita di ristrutturazione del personale da Fonderie Mario Mazzucconi S.p.a., & stato
interamente distribuito alle Societa controllate nel corso dell’esercizio 2023.

Nel corso dell'anno in esame la Fonderie Mario Mazzucconi S.p.A., nella qualita di Societa
controllante e di fatto holding operativa del Gruppo, ha infatti riconosciuto un contributo
economico alle Societa controllate, allo scopo di assorbire parte dei costi da queste sostenute per il

piano di riorganizzazione del personale.

Fondo rischi per ritenute su servizi esteri

Tale fondo, stanziato in esercizi precedenti per euro 80.112 dalla Societa Fonderie Mario
Mazzucconi S.p.A. per le proprie ritenute estere subite su royalties, e stato rilasciato in quanto
decorso il termine di 8 anni per 1'utilizzo delle stesse. Per lo stesso importo & stato diminuito il
credito fiscale verso controllante per il trasferimento di dette ritenute al Consolidato Fiscale

Nazionale.

TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DI LAVORO SUBORDINATO

Il trattamento di fine rapporto ammonta ad euro 5.792.088 al 31/12/2203 (euro 6.109.193 al
31/12/2022)

Si riporta di seguito la movimentazione del TFR avvenuta nel corso dell’esercizio:

TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO LAVORO Totale
Saldo al 01.01.2023 Gruppo Consolidato 6.109.193
Accantonamenti 2023 2.103.643
Utilizzi 2023 per versamenti a fondi previdenziali e Tesoreria e -2.420.748
liquidazione TFR cessati
Saldo finale al 31/12/2023 5.792.088
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DEBITI

I debiti ammontano a euro 121.316.246 al 31/12/2023 (euro 126.320.903 al 31/12/2022).

Il prospetto che segue fornisce il dettaglio delle variazioni intervenute nel corso dell’esercizio

oggetto del presente bilancio consolidato nelle singole voci che compongono i debiti con evidenza

delle quote scadenti entro ed oltre 1'esercizio, nonché eventualmente di quelle con durata residua

superiore ai 5 anni.

di cui
N. o var. (2023- | Entro 12 Oltre 12
Vo Debiti D) 31/12/2023 | 31/12/2022 2022) g osi OZZiS
1) |Obbligazioni 5.874.447| 10.315.029| -4.440.582| 5.874.447 0 0
3) | Debiti verso soci per 600.000 300.000 300.000 0 600.000 0
finanziamenti
4) Debiti verso banche 67.685.235 65.986.517 1.698.718 | 25.895.156| 41.790.079 | 1.664.654
5) | Debiti verso altri 1.183.902 3.982.923| -2.799.021| 1.183.902 0 0
finanziatori
6) | Acconti 4.819.708 3.329.538 1.490.170 | 4.819.708 0 0
7) Debiti verso fornitori 29.685.673 | 30.649.476 -963.803 | 29.685.673 0 0
8) | Debiti rappr.da titoli 134.005 362.626 -228.621 93.545 40.460 0
di credito
9) |Debiti verso imprese 158.124 160.960 -2.836 158.124 0 0
controllate
10) | Debiti verso imprese 20.002 10.002 10.000 20.002 0 0
collegate
11) | Debiti verso imprese 0 0 0 0 0 0
controllanti
11bis) | Debiti sott.controllo 0 0 0 0 0 0
controllanti
12) | Debiti tributari 3.135.937 3.472.818 -336.881| 2.623.209 512.728 0
13) | Debiti v/Istituti 2.919.491 2.769.305 150.186| 2.919.491 0 0
Previdenziali
14) | Altri debiti: 5.099.722 4.981.709 118.013 | 5.099.722 0 0
TOTALE 121.316.246 | 126.320.903 -5.004.657 | 78.372.979 | 42.943.267 | 1.664.654
La seguente tabella mostra la ripartizione dei debiti per area geografica:
N. Debiti D) ITALIA ESTERO TOTALE
Voce
1) |Obbligazioni 5.874.447 0 5.874.447
2) | Obbligazioni convertibili 0 0 0
3) | Debiti verso soci per finanziamenti 600.000 0 600.000
4) | Debiti verso banche 67.685.235 0 67.685.235
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5) | Debiti verso altri finanziatori 1.183.902 0 1.183.902
6) | Acconti 733.810 4.085.898 4.819.708
7) | Debiti verso fornitori 23.267.148 6.418.525 29.685.673
8) | Debiti rappr.da titoli di credito 134.005 0 134.005
9) | Debiti verso imprese controllate 158.124 0 158.124
10) | Debiti verso imprese collegate 20.002 0 20.002
11) | Debiti verso imprese controllanti 0 0 0
12) |Debiti tributari 2.568.193 567.744 3.135.937
13) |Debiti v/Istituti Previdenziali 2.919.491 0 2.919.491
14) | Altri debiti: 5.099.722 0 5.099.722

TOTALE 110.244.079 11.072.167 121.316.246

Si segnala che tutti i debiti iscritti aventi durata superiore ai 5 anni sono unicamente relativi ai Debiti
verso banche (per i quali si rimanda all’apposito paragrafo di riferimento “Debiti verso banche” per

ulteriori dettagli).

Ai sensi dell’art. 2427 c.1n.6 del C.C. si segnala che parte dei debiti indicati nella tabella di cui sopra,
sono assistiti da garanzie reali su beni sociali. Per maggiori dettagli si rimanda al paragrafo
successivo “Impegni, garanzie e passivita potenziali non risultanti dallo stato patrimoniale”

presenza nella sezione “Altre informazioni” della presente Nota Integrativa.

Si forniscono di seguito le principali informazioni di rilievo relative alla composizione dei debiti.

Obbligazioni

Nell’esercizio 2018 erano state emesse, da parte della Societa Fonderie Mario Mazzucconi S.p.a.,
obbligazioni alla pari per complessivi euro 15.000.000.

Tale prestito e stato rimborsato nel 2021 e 2023, per l'importo di 9.000.000. Gli interessi a carico
dell'esercizio, calcolati al tasso fisso nominale annuo lordo pari al 7%, sono stati corrisposti in via
posticipata su base semestrale, entro la fine di ciascun semestre, e pertanto al 31 dicembre 2023 non
vi sono interessi maturati e non corrisposti.

Dopo il rimborso di quote complessivamente pari al 60%, avvenuto nel 2021 e nel 2023, il debito
verso gli obbligazionisti, valutato al costo ammortizzato, al 31 dicembre 2023 e pari ad euro 5.874.447
(euro 6.000.000 nominali).

Si segnala che durante la riunione del 14 marzo 2024 con verbale redatto dal Notaio Federico
Cornaggia 1'assemblea degli obbligazionisti, all'unanimita, ha approvato una dilazione del piano di

rimborso, con una modifica del regolamento del prestito e una ripartizione del debito residuo a fine
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2023 (6 milioni di euro), in 4 rate da 1,5 milioni di euro ciascuna, rispettivamente al 31.03 e 30.06.2024
e al 31.03 e 30.06.2025, a fronte di una maggiorazione del tasso di interesse pari allo 0,5% per ciascun
trimestre di dilazione.

Si ricorda che durante 1’assemblea degli obbligazionisti del 12 novembre 2020, con verbale redatto
dal Notaio Federico Cornaggia, era stato cancellato il covenant finanziario previsto inizialmente dal
regolamento del prestito. Pertanto, anche alla data del 31.12.2023 non rilevano covenants relativi al

prestito obbligazionario.

Debiti verso banche

I debiti verso banche ammontano ad euro 67.685.235 al 31/12/2023, in aumento di euro 1.698.718

rispetto al 31/12/2022 (euro 65.986.517); tale voce comprende i debiti di conto corrente, gli anticipi

su fatture e ricevute bancarie, nonché i finanziamenti a medio termine.

I debiti verso banche sono cosi composti:

DEBITI VERSO BANCHE 31/12/2023

Debiti in conto corrente 728.818
Debiti per anticipazioni 12.029.745
quota a breve di debiti per mutui e finanziamenti a m.t. 13.136.594
Totale debiti verso banche entro I'esercizio 25.895.156
quota oltre l'esercizio dei debiti per mutui e finanziamenti a 41.090.079
m.t.

Totale debiti verso banche oltre 'esercizio 41.090.079
TOTALE 67.685.235

Relativamente ai soli debiti da mutui e finanziamenti, in apposito allegato (Allegato 11) dettagliamo
il debito residuo alla data del 31 dicembre 2023, suddiviso tra quota entro ed oltre I'esercizio, nonché
i nuovi finanziamenti ricevuti dal Gruppo nel corso dell’esercizio 2023.

Con riferimento ai debiti verso banche a medio/lungo termine, si segnala che per i finanziamenti in
essere con un istituto bancario, & previsto un covenant di rapporto patrimoniale/finanziario che,
sulla base dei dati consolidati del Gruppo al 31.12.2023, non risulta in linea con quanto concordato.
Tale situazione non comporta, ragionevolmente, effetti sulla scadenza degli stessi, che rimango
iscritti come finanziamenti a medio termine, tenendo conto che la banca, informata di tale situazione
gia negli ultimi mesi del 2023, in occasione della presentazione del nuovo piano industriale che gia
evidenziava questa situazione, nell’ambito della manovra finanziaria gia illustrata in precedenza
all'inizio del corrente anno 2024 ha erogato un nuovo finanziamento, senza legarlo ad alcun

parametro di riferimento.
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In attesa della comunicazione formale, che come previsto dai contratti di finanziamento verra
effettuata dopo la approvazione del bilancio, e del relativo riscontro da parte della banca, sulla base
delle interlocuzioni intercorse con la stessa, gli Amministratori ritengono che la Societa si trovi in
una situazione di waiver di fatto e alla luce dell’andamento del corrente 2024, ad oggi
sostanzialmente in linea con il budget, ritengono che il suddetto non rispetto del covenant sara
oggetto di un accordo con la banca stessa.

Tutto cio considerato si ritiene che non ci saranno variazioni circa i piani di ammortamento dei
finanziamenti bancari, che continuano quindi ad essere classificati come finanziamenti a medio

termine.

Debiti verso altri finanziatori
I debiti verso altri finanziatori ammontano a euro 1.183.902 al 31/12/2023 (euro 3.982.923 al
31/12/2022).

La voce in esame comprende principalmente:

i. i debiti derivanti dalla riclassificazione in stato patrimoniale, con il metodo finanziario, dei
contratti di locazione finanziaria, per i quali si rimanda al paragrafo di riferimento “Nota
informativa, altre informazioni” per ulteriori dettagli;

ii.  idebiti verso Societa di factoring, relativi a contratti di factor pro solvendo e maturity (relativi

a fatture scadute).

Debiti verso fornitori

I debiti verso fornitori ammontano a euro 29.685.673 al 31 /12 /2023, in diminuzione di euro 963.803
rispetto al precedente esercizio (euro 30.649.476 al 31/12/2022). Tale voce comprende i debiti
vantati dalla Societa al termine dell’esercizio di carattere per lo pitt commerciale, comprensiva dei

relativi stanziamenti per fatture da ricevere.

Debiti verso imprese controllate non consolidate

I debiti verso imprese controllate non consolidate sono pari a euro 158.124 al 31/12/2023 e si
riferiscono esclusivamente alla Societa controllata Mazzucconi Deutschland GmbH, che non viene

consolidata con il metodo integrale.

Debiti verso imprese collegate

I debiti verso imprese collegate sono pari a euro 20.002 al 31/12/2023 e si riferiscono esclusivamente

alla Societa S.P.S. S.r.1., non rientrante nell’area di consolidamento.
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Debiti tributari

I debiti tributari sono pari a euro 3.135.937 al 31/12/2023 (euro 3.472.818 al 31/12/2022) e

includono principalmente i debiti per la definizione agevolata del contenzioso tributario cui si data

informativa precedentemente, di cui euro 512.728 scadenti oltre I'esercizio successivo, i debiti per

IRPEEF riferiti ai dipendenti e i debiti per IRAP dell’esercizio.

Debiti verso istituti di previdenza e sicurezza sociale

I debiti verso istituti di previdenza e sicurezza sociale sono pari a euro 2.919.491 al 31/12/2023 (euro

2.769.305 al 31/12/2022) e includono principalmente i debiti esistenti a fine esercizio verso tali

istituti per le quote a carico sia delle Societa del Gruppo sia dei dipendenti relativi a contributi su

salari e stipendi di dicembre, su ferie e festivita non godute, etc.

Altri debiti

Gli altri debiti sono pari a euro 5.099.722 al 31/12/2023 (euro 4.981.709 al 31/12/2022) e includono

principalmente i debiti verso il personale e altri debiti di natura diversa.

Debiti assistiti da garanzie reali

Si rimanda all’apposito paragrafo contenuto in “Nota informativa, altre informazioni”.

RATEI E RISCONTI PASSIVI

I ratei e risconti passivi, sono rispettivamente pari a euro 123.927 e a euro 3.753.596 31/12/2023.

La composizione delle voci in esame ¢ la seguente:

Ratei passivi

Descrizione

TOTALE

Interessi passivi bancari e mutui

65.075

Oneri su finanziamento

33.741

Canoni leasing

-1.475

Altri interessi passivi e su leasing

15.896

Altri costi in maturazione

10.690

TOTALE

123.927

Risconti passivi
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Descrizione TOTALE
Contributi d.L..91/2014 - bonus invest. 143.542
Risconti passivi altri 14.678
Contributo L.160/2019 -L.178 /2020 credito imposta

su investimenti 3.595.466
TOTALE 3.753.596

Di seguito viene riportata la suddivisione dei ratei e risconti passivi aventi durata entro ed oltre

l'esercizio nonché oltre i cinque anni:

di cui oltre i 5
Descrizione Entro Oltre anni
Ratei passivi 123.927 0 0
Risconti passivi 763.985 2.989.611 1.823.585
TOTALE 887.912 2.989.611 1.823.585

COMMENTI ALLE PRINCIPALI VOCI DEL CONTO
ECONOMICO

Si precisa che alcune delle tabelle riferite al conto economico, riportate nelle successive sezioni,

esprimono valori in migliaia di euro. L'unita di misura viene specificata per ogni singola tabella.

VALORE DELLA PRODUZIONE

VALORE DELLA PRODUZIONE

variazione

D)ricavi delle vendite e delle prestazioni

2)variazioni delle rimanenze di prodotti in corso
di lavorazione, semilavorati e finiti

3)variazioni dei lavori in corso su ordinazione

4)incrementi di immobilizzazioni per lavori interni

5)altri ricavi e proventi:

-altri ricavi e proventi

-contributi in conto esercizio

-crediti d'imposta energetici

totale altri ricavi e proventi

(21.660)

1.071
1.159
1.029

(394)
(5.319)

31/12/2023 31/12/2022
Valori in migliaia di euro

221.241 242.901

1.469 399

460 (699)

2.044 1.015

1.237 1.631

750 945

2.505 7.629

4.492 10.205

0

(5.714)
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totale VALORE DELLA PRODUZIONE 229.706 253.820 (24.115)

Ricavi delle vendite e delle prestazioni

I ricavi delle vendite e delle prestazioni realizzati nel corso del 2023 ammontano ad euro
221.240.616, in diminuzione rispetto ai 242.900.692 euro registrati nel corso dell’esercizio

precedente.

La variazione rispetto all’esercizio precedente e pari a euro -21.660.076, equivalente ad un - 9 %.

I ricavi delle vendite e delle prestazioni sono cosi ripartiti per categoria:

Importo al 31.12.2023 Percentuale
1) ricavi delle vendite e delle prestazioni .
in migliaia di euro
Ricavi per vendita prodotti 204.785 92,56 %
Ricavi per vendita impianti, stampi e attrezzature 13.486 6,10%
Ricavi per vendita torniture e altri sottoprodotti 2.280 1,03%
Ricavi per altre vendite e servizi 690 0,31%
TOTALE 221.241 100,00%

Riportiamo ora un dettaglio dei ricavi delle vendite e prestazioni per area geografica:

1) ricavi delle vendite e delle prestazioni Importo al 31.12.2023 Percentuale
in migliaia di euro
Vendite e prestazioni Italia 19.258 8,70%
Vendite e prestazioni Estere 201.983 91,30%
TOTALE 221.241 100,0%

Altri ricavi e proventi

Gli altri ricavi e proventi dell’esercizio 2023 sono pari a euro 4.491.613 (euro 10.205.164
nell’esercizio 2022). Gli altri ricavi e proventi sono principalmente composti da contributi in conto
esercizio, in particolar modo sono stati contabilizzati circa euro 2,5 milioni quali crediti di imposta
decisi dal Governo italiano a sostegno delle imprese per far fronte all'incremento dei costi

energetici ed euro 750 mila quali contributi per investimenti e per attivita di ricerca e sviluppo.

COSTO DELLA PRODUZIONE

Costo per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci

I costi per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci, pari a euro 94.824.293 nell’esercizio
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2023 (euro 108.873.609 nell’esercizio 2022), mostrano una variazione di euro -14.049.316 (-13 %

rispetto all’esercizio precedente).

Tale tipologia di costo, comprensiva anche della variazione delle rimanenze, ¢ dettagliata nella

tabella seguente:

COSTI DELLA PRODUZIONE 31/12/2023 31/12/2022 variazione

Valori in migliaia di euro

6)per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci

Principali voci di acquisti:

Materie prima (alluminio e leghe) (67.827) (80.630) 12.803
Altre materie prime 0 (847) 847
Acciai e componenti per costruzione stampi e
impianti (4.489) (3.000) (1.489)
Componenti di montaggio e utensili per
lavorazione meccanica (10.678) (12.359) 1.681
materie prime per anime in sabbia (2.146) (2.302) 156
Imballi (1.184) (1.257) 73
Materiali di consumo di produzione (4.674) (4.884) 210
Acquisto beni per manutenzioni (3.106) (2.929) (177)
Altri acquisti (721) (666) (55)
11)variazioni delle rimanenze di materie
prime, sussidiarie, di consumo e merci (1.703) 1.212 (2.915)
Totale acquisti (comprese variazioni
rimanenze) (96.528) (107.662) 11.134

Costo per servizi

I costi per servizi, pari a euro 57.495.350 nell’esercizio 2023 (euro 76.043.214 nell’esercizio 2022)

sono cosi dettagliati:

COSTI DELLA PRODUZIONE 31/12/2023 31/12/2022 variazione

Valori in migliaia di euro

7)per servizi (escluse energie)

Principali voci di servizi:

lavorazioni esterne (24.421) (24.782) 361
servizi per costruzione impianti, stampi e

attrezzature (858) (1.624) 766
servizi commerciali (provvigioni e trasporti) (4.607) (4.720) 113
Servizi di manutenzione (4.607) (4.989) 382
altri servizi industriali (1.282) (1.309) 27
compensi cda e relativi contributi (979) (955) (24)
servizi per il personale e soc.lavoro interinale (2.334) (2.623) 289
altri servizi e altre spese generali (3.876) (3.757) (119)
Totale servizi (escluso energie) (42.964) (44.759) 1.795
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Trattandosi per lo pitt di costi variabili e strettamente correlati alla produzione, il loro decremento

& correlato alla diminuzione dei ricavi avvenuta nell’esercizio.

COSTI DELLA PRODUZIONE 31/12/2023 31/12/2022 variazione
Valori in migliaia di euro
7)per servizi energetici
energia elettrica e metano (14.531) (31.284) 16.753
contributi da clienti e crediti di imposta
statali 5.945 21.132 (15.187)
Totale servizi energetici NETTI (8.586) (10.152) 1.566

I costi per energia e gas, dopo i forti aumenti registrati nel corso del 2022, nell’esercizio 2023 sono
calati in maniera significativa, rimanendo comunque superiori ai livelli di inizio 2021.
Conseguentemente sono calati in misura proporzionale anche i contributi e i crediti di imposta che
erano stati concessi da clienti e Governo per mitigare I'impatto dell’incontrollato aumento di questi

costi sui conti economici delle imprese.

Costo per godimento beni di terzi

I costi per godimento beni di terzi, pari a euro 4.294.100 nell’esercizio 2023 (euro 4.427.382

nell’esercizio 2022), sono cosi dettagliati:

COSTI DELLA PRODUZIONE 31/12/2023 31/12/2022 variazione
Valori in migliaia di euro
8)per godimento di beni di terzi
affitti passivi (1.999) (1.913) (86)
noleggi operativi macchinari (937) (1.167) 230
altri noleggi e costi per beni di terzi (1.358) (1.347) (11)
Totale costi per godimento beni di terzi (4.294) (4.427) 133

Costo per il personale

Il costo del personale sostenuto nell’esercizio 2023 ammonta ad euro 52.062.133 (euro 51.605.111

nell’esercizio 2022) ed e composto principalmente da salari e stipendi e dagli oneri sociali ad essi

relativi.
COSTI DELLA PRODUZIONE 31/12/2023 31/12/2022 variazione
Valori in migliaia di euro
9)per il personale:
a)salari e stipendi (31.629) (31.209) (420)
b)oneri sociali (10.811) (10.593) (218)

Maberfin S.p.A. - Ponte San Pietro (Bg)

66

Nota Integrativa al Bilancio Consolidato 2023



c)trattamento di fine rapporto (2.104) (2.387) 283

e)trattamento di quiescenza e simili 0 0 0
e)altri costi (7.519) (7.416) (103)
totale costi per il personale (52.062) (51.605) (457)

Ammortamenti e svalutazioni

Relativamente agli ammortamenti di immobilizzazioni materiali ed immateriali si rimanda
rispettivamente ai paragrafi precedenti “Immobilizzazioni materiali” e “Immobilizzazioni

immateriali”.

COSTI DELLA PRODUZIONE 31/12/2023 31/12/2022 variazione

Valori in migliaia di euro

10)ammortamenti e svalutazioni:
a)ammortamenti delle immobilizzaz.

immateriali (2.639) (3.069) 430
b)ammortamenti delle immobilizzaz. materiali (12.997) (13.272) 275
c)altre svalutazioni delle immobilizzazioni 0 0 0

d)svalutazione dei crediti compresi nell'attivo
circolante e delle disponibilita' liquide (50) 0 (50)

totale ammortamenti e svalutazioni (15.686) (16.342) 655

Accantonamento per rischi

Non rilevano

Oneri diversi di gestione

Gli oneri diversi di gestione sono pari a euro 802.584 nell’esercizio 2023 (euro 804.417 nell’esercizio
2022) e sono relativi principalmente a tasse IMU, TARI e imposte diverse, quote associative e altri

costi minori

COSTI DELLA PRODUZIONE 31/12/2023 31/12/2022 variazione

Valori in migliaia di euro

14) oneri diversi di gestione

Cosi suddivisi

IMU, TARI e TASI (333) (329) -4
Altre imposte e tasse dell’esercizio (59) (43) -16
Quote associative (158) (153) -5
Altri costi (253) (280) 27
totale ammortamenti e svalutazioni (803) (805) 2

PROVENTI E ONERI FINANZIARI
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Proventi finanziari

I proventi finanziari dell’esercizio 2023 ammontano a euro 55.893 (euro 162.342 nell’esercizio
precedente) e sono composti principalmente da interessi attivi su crediti verso clienti e verso

banche.

Interessi e altri oneri finanziari

Gli interessi e altri oneri finanziari dell’esercizio 2023 ammontano a euro 5.137.287 (euro 4.368.150

nell’esercizio precedente) e sono cosi composti:

Oneri finanziari Importo in euro
interessi verso diversi:
interessi per mutui passivi -2.852.485
interessi per debiti bancari commerciali e factor -1.525.190
interessi su prestito obbligazionario -698.013
interessi per altri debiti -29.958
interessi passivi Leasing -12.931
interessi passivi su finanziamenti Soci -12.276
interessi per contratti con riserva proprieta -6.435
Totale oneri finanziari -5.137.287

Come si puo notare dalla tabella di cui sopra, gli interessi ed altri oneri finanziari sono
principalmente relativi agli interessi passivi sul prestito obbligazionario (per maggiori dettagli si
rimanda al paragrafo precedente “Obbligazioni”) e su interessi passivi relativi a mutui,
finanziamenti, anticipazioni commerciali da istituti finanziari e Societa di factor e da commissioni

per fidi bancari.

Utili e perdite su cambi

Il saldo netto degli utili e perdite su cambi dell’esercizio 31/12/2023 & positivo per euro +69.346

(+1.807 euro nell’esercizio precedente) e sono cosi composti:

Suddivisione degli Utili e Perdite su Cambi Importo in euro 31/12/2023
Utili/ (Perdite) su cambi realizzate 58.465
Utili/ (Perdite) su cambi da valutazione 10.881
Utili / (perdite) su cambi +69.346

RETTIFICHE DI VALORE DELLE ATTIVITA’ FINANZIARIE
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La composizione delle rettifiche di valore delle attivita finanziarie € la seguente:

D) Rettifiche di valore di attivita finanziarie: Importo in euro
18)rivalutazioni:
a) di partecipazioni 56.409
Risultato netto delle rettifiche di valore 2023 56.409

Le rettifiche di valore delle attivita finanziarie riguardano la partecipazione nella Societa:
* Mazzucconi Deutschland GmbH (proprieta delle Fonderie Mario Mazzucconi S.p.A. al 100%),

rivalutata per euro 56.409.

IMPOSTE SUL REDDITO

Le imposte dell’esercizio 2023 risultano pari a euro 558.593, compresa la fiscalita differita anche
per il recupero delle imposte differite sugli ammortamenti non deducibili calcolati sulla
rivalutazione dei cespiti operata nel bilancio 2020 e non affrancata.

La voce in commento risulta cosi composta:

IMPOSTE SU REDDITO DELL’ESERCIZIO, CORRENTI Importo in euro
DIFFERITE E ANTICIPATE 31/12/2023
Imposte correnti (335.797)
Imposte esercizi precedenti (616)
Imposte differite e anticipate 895.006
TOTALE IMPOSTE 558.593

Per quanto riguarda la movimentazione delle imposte anticipate e differite si rimanda a quanto gia
commentato nei paragrafi precedenti dello Stato Patrimoniale di commento dei Crediti per imposte

anticipate e dei Fondi per imposte, anche differite.

NOTA INFORMATIVA, ALTRE INFORMAZIONI

Dati sull’occupazione

Conformemente all’art. 2427 c¢.1 n.15 del C.C,, si segnala, separatamente per categorie, il numero

medio dei dipendenti delle imprese incluse nel consolidamento.

Categoria Totale Gruppo
Dirigenti numero 12
impiegati - quadri numero 201
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operai - apprendisti numero 719
totale medio personale a libro matricola 932
Lavoratori interinali numero 213
totale medio personale impiegato totale 1.145

Compensi, anticipazioni e crediti concessi ad amministratori e sindaci

Conformemente all’art. 2427 c.1 n.16 del C.C,, si evidenziano i compensi complessivi spettanti agli
Amministratori e ai membri del Collegio Sindacale della Controllante, compresi quelli per lo
svolgimento di tali funzioni anche nelle altre imprese incluse nel consolidamento:

per numero 6  amministratori euro 800.000

per numero 3  sindaci euro 76.700

Compensi al revisore legale o Societa di revisione

Conformemente all’art. 2409 - bis del C.C. si segnala che la revisione legale dei conti e stata affidata
al Revisore Legale. Conformemente all’art. 2427 c.1 n.16-bis del C.C si segnala che I'ammontare dei
compensi spettanti per l'attivita di revisione legale della Controllante, compresi quelli per lo
svolgimento di tali funzioni anche nelle altre imprese incluse nel consolidamento, & pari a euro

108.700.

Categorie di azioni emesse dalla Societa

Alla data di chiusura del corrente esercizio la Societa Consolidante Maberfin S.p.A. ha un capitale
sociale deliberato, sottoscritto e versato di euro 1.238.400 rappresentato da n° 240.000 azioni
ordinarie da nominali euro 5,16 cadauna in base ai dettami dell’art. 2474 c.1 n.17 del C.C.

Si precisa che al 31/12/2023 non sono presenti azioni di categorie diverse da quelle ordinarie e che

nel corso dell’esercizio non sono state emesse nuove azioni.

Titoli emessi dal Gruppo

Conformemente all’art. 2427 c.1 n.18 del C.C,, si segnala che il Gruppo non ha emesso azioni di

godimento, obbligazioni convertibili, titoli o altri valori similari.

Dettagli sugli strumenti finanziari emessi dal Gruppo

Conformemente all’art. 2427 c.1n.19 del C.C,, si segnala che nessuna Societa del Gruppo ha emesso

alcun tipo di strumento finanziario.

Informazioni sulle operazioni con parti correlate
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Ai fini di quanto previsto dalle vigenti disposizioni ed in base alla richiesta dell'art. 2427 c. 1 n. 22-
bis C.C., si segnala che nel corso dell’esercizio chiuso al 31/12/2023 non sono state effettuate
operazioni atipiche e/o inusuali che per significativita e/o rilevanza possano dare luogo a dubbi
in ordine alla salvaguardia del patrimonio aziendale ed alla tutela dei soci, né con parti correlate
né con soggetti diversi dalle parti correlate. Per ulteriori dettagli si rimanda a quanto indicato nella

Relazione sulla Gestione.

Finanziamenti effettuati dai Soci, ripartiti per scadenza e con evidenziazione delle clausole di

postergazione

Conformemente all’art. 2427 c¢.1 n.19-bis del C.C,, si segnala che la controllante Maberfin ha raccolto
finanziamenti da parte dei Soci, fruttiferi e con diritto alla restituzione, come da delibera
dell'assemblea del 19.07.2022.

Il totale dei finanziamenti ricevuti al 31.12.2023 ammonta a euro 600.000.

Informazioni sui patrimoni e finanziamenti destinati ad uno specifico affare

Conformemente all’art. 2427 c¢.1 n.20 e 21 del C.C,, si segnala che: a) il Gruppo non ha costituito
patrimoni destinati a uno specifico affare; b) il Gruppo non ha in essere, alla data di chiusura

dell’esercizio in commento, contratti di finanziamento destinati a uno specifico affare.

Informazioni sugli accordi non risultanti dallo stato patrimoniale

Conformemente all’art. 2427 c.1 n.22-ter e 21 del C.C,, si segnala che non sussistono accordi non

risultanti dallo Stato patrimoniale dotati dei requisiti di cui al n. 22-ter dell’art. 2427 C.C.

Crediti e debiti relativi ad operazioni che prevedono 1’obbligo per I’acquirente di retrocessione

a termine
Conformemente all’art. 2427 c.1 n.6-ter del C.C,, si segnala che, alla data di chiusura dell’esercizio,
non esistono crediti e debiti relativi ad operazioni che prevedono I'obbligo per 'acquirente di

retrocessione a termine.

Importo e natura dei singoli elementi di ricavo/costo di entita o incidenza eccezionali

Ai sensi dell’art. 2427 c.1 n. 13 del C.C,, si segnala che nel corso dell’esercizio in commento il
Gruppo non ha rilevato nelle voci del Conto economico, A-Valore della produzione e B-Costi della
produzione, ricavi e/ o costi relativi:

e ad un picco non ripetibile nelle vendite o negli acquisti;
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e alla cessione o acquisto di un’attivita immobilizzata;
, . . . .
¢ ad un’operazione di ristrutturazione aziendale;
e ad un’operazione straordinaria (cessione, conferimento di azienda o di rami d’azienda,

ecc.).

Impegni, garanzie e passivita potenziali non risultanti dallo stato patrimoniale

Gli impegni e le garanzie assunte dalle Societa del Gruppo sono dettagliati nell’allegato 7, con la

suddivisione tra le varie Societa del Gruppo a cui fanno riferimento.

Garanzie reali su beni sociali - ipoteche

Sono relative al mutuo erogato a febbraio 2020 per originari euro 4.500.000 a favore di Fonderie
Mario Mazzucconi S.p.A., assistito da ipoteche sugli immobili di proprieta della Societa siti in
Ambivere (BG) ed in San Possidonio (Mo) e sugli immobili di proprieta della controllata Fonderia
S. Possidonio S.r.l. in San Possidonio (Mo) per un valore ipotecario complessivo di euro 9.000.000.

Il valore al 31/12/2023 di tale debito assistito da ipoteca ammontano a euro 2.460.851.

Garanzie reali su beni sociali — Privilegio per Bond

Sono relative alle obbligazioni, pari ad euro 5.874.447 al 31/12/2023, assistite da un privilegio
speciale su beni mobili (rappresentati dalle giacenze di prodotti di proprieta della Societa e dai
macchinari di proprieta della Societa e della controllata Fonderia S. Possidonio S.r.l.,
specificamente individuati nell’atto stipulato in data 8 febbraio 2018), per un valore pari al 110%

del capitale non ancora rimborsato, ovvero euro 6.600.000 al 31/12/2023.

Informazioni relative agli strumenti finanziari derivati ex art. 2427-bis del Codice Civile

Le informazioni richieste dall’art. 2427-bis c.1 n.1 del C.C., sono gia state esposte nella sezione
informazioni finanziare, nella tabella che riporta le informazioni relative al fair value degli

strumenti finanziari derivati, a cui si rimanda.

Si segnala inoltre che:
- per la determinazione del fair value dello strumento finanziario le Societa del Gruppo si
sono avvalse del servizio di rendicontazione periodica fornito dalla banca finanziatrice ed
e stato preso a riferimento il mark to market alla data di chiusura dell’esercizio in commento;
- contestualmente all’iscrizione in bilancio degli strumenti derivati indicati nella tabella di

cui sopra, le Societa del Gruppo hanno iscritto una Riserva per operazioni di copertura dei
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flussi finanziari attesi al netto delle relative imposte differite.

Nel bilancio consolidato relativo all’esercizio chiuso al 31.12.2023 il valore mark to market degli

strumenti finanziari derivati ammonta e pari a complessivi euro 1.072.580 positivi.

Eventuali effetti significativi delle variazioni nei cambi valutari verificatesi successivamente alla

chiusura dell’esercizio

Ai sensi dell’art. 2427 c. 1 n.6-bis del C.C,, si segnala che, nel periodo intercorrente tra la data di
chiusura dell’esercizio e la data di approvazione del bilancio a cura dell’organo amministrativo, non

sono intervenute significative differenze sui cambi rispetto a quelli rilevati a fine esercizio.

Informazioni concernenti le operazioni di locazione finanziaria

Come anticipato nei precedenti paragrafi, si ricorda che, nella redazione del bilancio consolidato, i
contratti di locazione finanziaria sono stati riclassificati secondo il metodo finanziario recependone
gli effetti conseguenti nel bilancio consolidato.

Nel seguente prospetto si indicano, per ciascuna Societa, i valori netti dei beni strumentali oggetto

di tale riclassificazione e il debito residuo alla fine dell’esercizio:

Immol'nl%zzazmm Debiti verso altri
. materiali (Valore . . .
Societa . finanziatori
netto contabile) 31/12/2023
31/12/2023
Fonderie Mario Mazzucconi S.p.A. 1.590.421 81.796
Rono S.p.A. 1.129.411 28.612

Fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell'esercizio

Per quanto riguarda i fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell'esercizio si rimanda ai paragrafi
denominati “Considerazioni in merito alla continuita aziendale” ed “Evoluzione prevedibile della
gestione” contenuti nella presente Nota integrativa e nella Relazione degli amministratori sulla

gestione Consolidata del 2023.

Erogazioni pubbliche - Informazioni ex art. 1, commi 125-129 della Legge n. 124/2017

Con riferimento all’adempimento degli obblighi di trasparenza e pubblicita delle erogazioni
pubbliche, disciplinato dall’articolo 1 commi 125-129 della legge n. 124/2017 e successivamente
integrato dal decreto legge “sicurezza’ (n. 113/2018) e dal decreto legge ‘semplificazione’ (n.
135/2018), che ha introdotto, a partire dai bilanci dell’esercizio 2018, una serie di obblighi di

pubblicita e di trasparenza a carico dei soggetti che intrattengono rapporti economici con la Pubblica
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Amministrazione e alla luce dell’interpretazione effettuata da Assonime con la Circolare n. 5 del 22

febbraio 2019, si ritiene che la normativa non si applichi in casi di:

sovvenzioni, contributi e vantaggi economici di qualunque genere i cui vantaggi sono accessibili

a tutte le imprese che soddisfano determinate condizioni sulla base di criteri generali

predeterminati (ad esempio misure previste da decreti ministeriali rivolti a specifici settori

industriali e volte a finalizzare attivita connesse a progetti di ricerca e sviluppo);

- misure generali fruibili da tutte le imprese e che rientrano nella struttura generale del sistema di

riferimento definito dallo Stato (ad esempio il meccanismo volto a favorire il reinvestimento

degli utili previsto dall’ACE);

- risorse pubbliche di fonte europea/estera;

- fondi interprofessionali per il finanziamento dei corsi di formazione, considerando che i fondi

sono finanziati con i contributi delle stesse imprese beneficiarie e sono tenuti a rispettare specifici

criteri di gestione improntati alla trasparenza (ad esempio corsi di formazione finanziati da

Fondimpresa).

L'organo amministrativo ha tuttavia ritenuto di esporre nel presente paragrafo quanto ricevuto o

deliberato a favore nel corso dell’esercizio 2023, secondo la presente tabella:

Rilancio come

Denominazione Data T
oo . Titolo Misura Descrizione Regolamento/Comunicazione nominale/
Beneficiario Concessione ..
elem.di aiuto
FONDERIE TF Crisi Ucraina - Sezione 2.2 della
MARIO . . . . Comunicazione della Commissione
MAZZUCCONI 19/12/2023 | Regime di aiuti Garanzia Supportltalia del 23.3.2022 C(2022) 1890 final e 5.000.000
S.P.A. ss.mm.ii
FONDERIE TF Crisi Ucraina - Sezione 2.2 della
MARIO . . . . Comunicazione della Commissione
MAZZUCCONI 27/12/2023 | Regime di aiuti Garanzia Supportltalia del 23.3.2022 C(2022) 1890 final e 2.000.000
S.P.A. ss.mm.ii
?gevol;zho na Reg.(UE) 2015/1589 procedurale
RONOSP.A. 02/05/2023 | "4YOre ACTE IMPTESE | o roivori 2021 aiuti notificati ai sensi dell'art. 108 248.044
a forte consumo di TFUE
energia elettrica
Regime quadro
nazionale sugli aiuti .
i TS| ACHOLVIONE | 1FCOMDY: st ady
RONOSP.A. 28/03/2023 %ﬁjﬁ ;frlnzlel DL UTENZE NON del 19.03.2020 C(2020) 1863 final e 73,10
i . DOMESTICHE ss.mm.ii
modificato dall'art.
62 del DL 104/2020)
ii%g;‘;g‘;g{i"amﬁ AGEVOLAZIONE TF COVID-19 - Sezione 3.1 della
. TARI ANNO 2021 Comunicazione della Commissione
RONOSP.A. 16/05/2023 d{;ftttat;; g? c\I/eIlD Dng UTENZE NON del 19.03.2020 C(2020) 1863 final e 15
( T DOMESTICHE ss.mm.ii
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modificato dall'art.
62 del DL 104/2020)

Agevolazioni a
favore delle imprese

Reg.(UE) 2015/1589 procedurale

SIMIS.R.L. 16/05/2023 a forte consumo di Energivori 2021 aiuti notificati ai sensi dell'art. 108 109.407
energia elettrica TEUE
Credito d'imposta S
per le attivita di lce r;i;i?tiié?l?f::sal)eer Credito d'imposta per le attivit- di
TEKALSP.A. 11/12/2023 | ricerca e sviluppo sviluppo nelle aree del ricerca e sviluppo nelle aree del 394
nelle aree del Mezzogiormo Mezzogiorno
Mezzogiorno &
Credito d'imposta s
per le attivita di lce r;i;i? t(—icli?rlij(?es:(?apeer Reg. CE 651/2014 esenzione
TEKALS.P.A. 11/12/2023 | ricerca e sviluppo sviluppo nelle aree del generale per categoria (GBER) e 3.224
nelle aree del Mezzogiorno ss.mm.ii
Mezzogiorno
Credito d'imposta S
per le attivita di lce r;i;i?tiié?l?f::sal)eer Reg. CE 651/2014 esenzione
TEKALSP.A. 11/12/2023 | ricerca e sviluppo sviluppo nelle aree del generale per categoria (GBER) e 19.149
nelle aree del Mezzlz)p iorno ss.mm.ii
Mezzogiorno &
Credito d’imposta o
per le attivita di Efi;i?féﬁ?g:::aier Reg. CE 651/2014 esenzione
TEKALSP.A. 11/12/2023 | ricerca e sviluppo sviluppo nelle aree del generale per categoria (GBER) e 22.064
nelle aree del Mezzosiorno ss.mm.ii
Mezzogiorno 8
Credito d’imposta S
per le attivita di l(é rsi;zf:l?ﬁfes:caaier Reg. CE 651/2014 esenzione
TEKALSP.A. 11/12/2023 | ricerca e sviluppo sviluppo nelle aree del generale per categoria (GBER) e 13.009
nelle aree del Mezzogiomo ss.mm.ii
Mezzogiorno
Credito d'imposta s
per le attivita di lce r;i;i? t(—icli?rlij(?es:(?apeer Reg. CE 651/2014 esenzione
TEKALS.P.A. 11/12/2023 | ricerca e sviluppo sviluppo nelle aree del generale per categoria (GBER) e 80
nelle aree del Mezzlz)%iorno ss.mm.ii
Mezzogiorno
Credito d'imposta N,
per le attivita di Efi;i?féﬁ?g:::aier Reg. CE 651/2014 esenzione
TEKALSP.A. 11/12/2023 | ricerca e sviluppo sviluppo nelle aree del generale per categoria (GBER) e 2927
nelle aree del Mezzosiorno ss.mm.ii
Mezzogiorno 8
Credito d'imposta . "
per le attivita di Efi;i?féﬁ?::::aier Reg. CE 651/2014 esenzione
TEKALSP.A. 11/12/2023 | ricerca e sviluppo generale per categoria (GBER) e 2.780

nelle aree del
Mezzogiorno

sviluppo nelle aree del
Mezzogiorno

ss.mm.ii
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Credito d’imposta
per le attivita di
TEKALSP.A. 11/12/2023 | ricerca e sviluppo
nelle aree del
Mezzogiorno

Credito d'imposta per
le attivit- di ricerca e
sviluppo nelle aree del
Mezzogiorno

Reg. CE 651/2014 esenzione
generale per categoria (GBER) e 174
ss.mm.ii

Agevolazioni a
favore delle imprese
a forte consumo di
energia elettrica

TEKALS.P.A. 03/05/2023 Energivori 2021 Energivori 2021 329.629

Agevolazioni a
FONDERIA S. favore delle imprese Reg.(UE) 2015/1589 procedurale

POSSIDONIO 03/05/2023 . | Energivori 2021 aiuti notificati ai sensi dell'art. 108 241.959
a forte consumo di

S.R.L. . . TFUE
energia elettrica

esenzioni fiscali e
crediti d'imposta
adottati a seguito
della crisi
economica causata .

FONDERIA S. dall'epidemia di Rimedio a un grave Eirigrzigz_ilogn_esgjlllc;ngc?;r:iesli?one
POSSIDONIO 07/04/2023 | COVID-19 [con turbamento del 19.03.2020 C(2020) 1863 finale 1.952
S.R.L. modifiche derivanti | dell'economia oL

dalla decisione SA. Ss.mm.At

62668 e dalla
decisione C(2022)
171 final su SA
101076)

Si precisa che i benefici sopra indicati sono stati riepilogati con riferimento alla data di concessione
e, pertanto, i dati sopra esposti riepilogano sovvenzioni, contributi, incarichi retribuiti e comunque

vantaggi economici che potrebbero non essere stati incassati nel corso dell’esercizio 2023.

NOTA INTEGRATIVA, PARTE FINALE

I presente bilancio consolidato, composto da Stato Patrimoniale, Conto Economico, Rendiconto
Finanziario e Nota Integrativa, rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale
e finanziaria, nonché il risultato economico, e corrisponde alle risultanze delle scritture contabili
della controllante ed alle scritture di consolidamento effettuate in seguito alle informazioni

ricevute dalle imprese incluse nel consolidamento.

Nel prospetto allegato n.12 vengono dettagliate le variazioni intervenute nelle varie voci dello

Stato Patrimoniale e del Conto Economico tra il bilancio consolidato 2023 e 2022.

Si allegano al bilancio consolidato i seguenti prospetti che costituiscono parte integrante dello
stesso:
1. elenco delle imprese controllate incluse nel consolidamento con il metodo integrale ai sensi

dell'art. 26 del D.Lgs. 127/91;
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2. elenco delle partecipazioni non consolidate valutate con il metodo del Patrimonio Netto ai sensi
dell'art. 36, comma 1 e 3, del D.Lgs. 127/91;

3. elenco delle altre partecipazioni in altre Societa e altre imprese-valutate al costo o al valore di
realizzo;

4. prospetto di raccordo tra il Risultato Netto e il Patrimonio Netto della consolidante e i rispettivi
valori risultati dal bilancio consolidato;

5. prospetto delle movimentazioni del Patrimonio Netto consolidato di competenza del Gruppo;

6. prospetto di formazione della “Riserva di Consolidamento”, delle “Altre Riserve del Gruppo”
e della “Differenza da Consolidamento;

7. impegni, garanzie e rischi;

8. prospetto dei movimenti delle immobilizzazioni;

9. composizione e dettaglio della voce “Costi di impianto e ampliamento”;

10. composizione e dettaglio della voce “Costi di sviluppo”;

11. dettaglio dei Debiti a medio termine, con indicazione della durata, e dei Debiti assistiti da
garanzie reali

12. prospetto relativo alle variazioni intervenute nelle voci del Bilancio consolidato

Ponte San Pietro, 06.05.2024
Il Presidente del Consiglio di Amministrazione

Adriano Mazzucconi
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Allegato n. 1 al bilancio consolidato chiuso al 31/12/2023
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Elenco delle imprese controllate incluse nel consolidamento con il metodo integrale ai sensi dell'art. 26 del D.Lgs. 127/91

Sede Capitale Patrimonio Risultato netto Patrimonio
CAPOGRUPPO Sociale netto 31.12.2023 dell'esercizio 2023 netto 31.12.2023
Euro escluso il risultato 2023 complessivo
Maberfin S.p.a. Via Ciro Menotti, 4
Ponte San Pietro (Bg) 1.238.400 13.075.601 13.254 13.088.855
Patrimonio Valore della
Denominazione Sede Capitale netto 31.12.2023 Partecipata da % Quota % Quota partecipazione
sociale Sociale compreso il risultato proprieta consolidamento prima delle rettifiche
Euro dell'esercizio 2023 di consolidamento
Fonderie Mario Via Mazzini, 10 5.934.000 33.508.480 | Maberfin S.p.A. 100 100 5.939.254
Mazzucconi S.p.a. Ponte San Pietro (Bg) di cui risultato netto
209.929
Mazzucconi Via Mazzini, 10 600.000 18.867.590 | F.Mazzucconi S.p.a. 100 100 21.700.000
Bergamo S.r.1. Ponte San Pietro (Bg) di cui risultato netto
91.686
Rono S.p.a. Via Ca’ Barile, 1 2.500.000 4.417.239 | Maberfin S.p.A. 88 100 7.753.678
-500.000
(Fdo svalut.partec.)
Almenno S.Bartolomeo (Bg) di cui risultato netto | F.Mazzucconi S.p.a. 12 3.800.000
-1.938.858
Fonderia San Via Ciro Menotti, 4 4.000.000 10.561.125 | F.Mazzucconi S.p.a. 100 100 17.676.800
Possidonio S.r.1. Ponte San Pietro (Bg) di cui risultato netto -3.500.000
-155.009 (Fdo svalut.partec.)
SIMI S.r.l. Vie Verdi, 11 500.000 8.613.736 | F.Mazzucconi S.p.a. 70 100 4.000.000
Chignolo d'Tsola (Bg) di cui risultato netto
31.271
Tekal S.p.a. Via Ciro Menotti, 4 4.200.000 8.125.661 | F.Mazzucconi S.p.a. 90 100 4.370.508
Ponte San Pietro (Bg) di cui risultato netto | Azioni proprie 10
-29.730
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Pagina n.1 di 1 dell'Allegato n.02

Elenco delle partecipazioni non consolidate valutate con il metodo del patrimonio netto ai sensi dell'art. 36, commi 1 e 3, del d.Igs. 127/91 al 31/12/2023

Denom. sociale Sede Capitale sociale Partecipata da % Quota % Quota Valore della
Valuta Importo proprieta consolidamento partecipazione
Mazzucconi Augsburger Strasse 24 Euro 25.565 |Fonderie Mario 100 0 155.765 costo acquisto
Deutschland Germering Mazzucconi S.p.a. 50.425 rival.prec.
Gmbh Germania Patrimonio netto al 31.12.2023 6.409 variaz.bil.cons.2023
Euro 212.599 212.599 valore in
CONTROLLATA di cui Risultato bilancio 2023 56.405 bil.consolidato
S.P.S. Via Donizetti, 109/111 Euro 90.000 |Fonderie Mario 35 0 180.000 costo
S.r.L Brembate di Sopra (Bg) Mazzucconi S.p.a. 15.000 variaz.prec.
Patrimonio netto al 31.12.2023 - sval.2022
Euro 439.057 -55.000 amm.avv.20%
1/5
di cui Risultato bilancio 2023 3.783 140.000 valore in
COLLEGATA bil.consolidato
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Allegato n. 3 al bilancio consolidato chiuso al 31/12/2023
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Elenco delle altre partecipazioni in Altre societa e Altre imprese - valutate al costo o al valore di realizzo

Pagina n.1di 2 dell'Allegato 03

Denominazione sociale Sede Partecipata da % Quota % Quota Valore della
proprieta consolidamento partecipazione

EDCA - European Die Casting ITS Lombardia Fonderie Mazzucconi Spa  |n.1 quota 0 3.000

Association consortile

Confidi Bergamo Via Clara Maffei, 3 Rono S.p.a. n.1 quota 0 103

Soc.Coop.Resp.Limitata Bergamo consortile

Consorzio Viale Astronomia, 30 Fonderie Mario

CONAI Roma Mazzucconi S.p.a. Quota ades. 0 27
Rono S.p.a. Quota ades. 0 6
Tekal S.p.a. Quota ades. 0 11
F.S.Possidonio S.r.l. Quota ades. 0 6

Totale 50
continua ... allegato 3
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Allegato n. 3 al bilancio consolidato chiuso al 31/12/2023

dedeketed

Elenco delle altre partecipazioni in Altre societa e Altre imprese - valutate al costo o al valore di realizzo

Denominazione sociale Sede Partecipata da % Quota % Quota Valore della
proprieta consolidamento partecipazione
continua ...da allegato 3
Consorzio Via Copernico, 54 Fonderie Mario Quota ades.
ASSOFOND ENERGIA S.r.l. Trezzano Sul Naviglio (Mi) Mazzucconi S.p.a. Socio Fondatore 0 500
Tekal S.p.a. Quota ades. 0 500
Socio Ordinario
Rono S.p.a. Quota ades. 0 500
Socio Ordinario
Fond S.Possidonio S.r.1. Quota ades. 0 500
Socio Ordinario
Totale 2.000
Consorzio Piazza Manifattura Augusta, 19 Fonderie Mario Quota ades.
TECNOENERGIA S.c.p.a. Paderno Franciacorta (Bs) Mazzucconi S.p.a. 1 azione da Euro 5 0 125
Rono S.p.a. Quota ades. 0 125
1 azione da Euro 5
Totale 250
Consorzio Energia Adriatico Largo Teatro Vecchio, 4 Tekal S.p.a. n.1 quota 0 775
c/o Ass.Industriali consortile
66100 Chieti (Ch)
Consorzio Progetto Energia Largo S.Agostino 325 F.S.Possidonio S.r.1. n.1 quota 0 800
41100 Modena (Mo) consortile
Totale altre partecipazioni 6.978
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Prospetto di raccordo tra il risultato netto e il patrimonio netto della consolidante e i rispettivi valori risultanti dal bilancio consolidato

Il patrimonio netto consolidato di gruppo e il risultato economico consolidato di gruppo al 31.12.2023
sono riconciliati con quelli della controllante come segue:

Patrimonio netto Risultato
(compreso risultato dell’esercizio 2023
dell’esercizio)
Patrimonio netto e risultato dell'esercizio come riportati nel bilancio d'esercizio della societa controllante 13.088.854 13.254
Eliminazione delle svalutazioni di partecipazioni effettuate dalla controllante -
Quote relative al gruppo delle:
* Rettifiche per applicazione dei principi contabili (valutazione al patrimonio netto della partecipazione nella Mazzucconi Deutschland Gmbh) 56.834 6.409
* Rettifiche per applicazione dei principi contabili (valutazione al patrimonio netto della partecipazione nella S.P.S. S.r.1.) -40.001 -
* Riclassificazione contratti per beni strumentali in Leasing, secondo il metodo finanziario (pro-quota) compresi gli effetti fiscali 1.893.882 212.890
Eliminazione del valore di carico delle partecipazioni consolidate:
a) assunzione valore pro-quota del patrimonio netto e risultato (somma dei valori delle controllate-pro quota) 21.553.810 -1.800.092
a-2) incremento patrimonio di gruppo per rivalutazione immobili DL.2020 37.440.737
b-2) rettifiche al patrimonio netto per eliminazione della azioni proprie in portafoglio di controllate - Tekal (pro quota) -
¢) rettifiche al patrimonio netto per scritture di consolidamento di precedenti esercizi - (pro quota)
d) variazione riserva copertura differenze flussi finanziari su operazioni di copertura 815.161
e) eliminazione valore di carico delle partecipazioni -39.540.241 -
Plus/minusvalori attribuiti alla data di acquisizione delle partecipate -
Eliminazione del reddito derivante dai dividendi percepiti nell’esercizio 2015 da Maberfin distribuiti da Mazzucconi Spa -
Eliminazione del reddito derivante dai dividendi percepiti nell’esercizio 2015 da Mazzucconi Spa -
Rilevazione provento/onere per copertura imponibile esercizio in C.F.N. -48.708 -
Eliminazione del margine nei magazzini per operazioni compiute tra societa consolidate - Mark Up Rimanenze -171.025 -43.044
Eliminazione del margine nei passaggi di cespiti infra gruppo (al netto degli effetti fiscali derivanti) -21.206 41.706
Eliminazione degli effetti di operazioni compiute tra societa consolidate 41.574 -
Arrotondamenti vari 10 -
Patrimonio netto e risultato d'esercizio di pertinenza del gruppo. 35.069.680 -1.568.877
Patrimonio netto e risultato d'esercizio di pertinenza di terzi. 2.584.120 9.381
Patrimonio netto e risultato d'esercizio come riportati nel bilancio consolidato TOTALIL 37.653.800 -1.559.496
Patrimonio sociale e risultato netto di competenza del gruppo (totale complessivo) 35.069.680 -1.568.877

Nota Integrativa al Bilancio Consolidato MABERFIN S.p.a.
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Prospetto delle movimentazioni del Patrimonio netto consolidato di competenza del gruppo

Capitale Sociale Riserve Riserva di Ris.speciale utili Ris.speciale copertur{ Ris.speciale per Utile/Perd. Totale
Descrizione movimenti della Capogruppo lid a nuovo di gruppo | strumenti fi iari| rivalut.beni gruppo del bilancio consol. Patrimonio gruppo
Saldo iniziale al 01.01.2023

1.238.400 11.808.342 7.967.173 -10.492.972 | 1.584.147 31.740.454 -6.437.997 37.407.547

Variazioni dell

Sottoscrizioni aumento capitale sociale

Coperture perdite esercizio in corso

Dividendi a azionisti Maberfin S.p.a.

Destinazione Risultato dell' esercizio 2022 Maberfin a riserve
- 28.857 | | | | | 28.857 | -

Destinazione risultato consolidato 2022 a riserve del Gruppo
-] | | -6.466.854 | | -] 6.466.854 | -

Ingresso nel gruppo nuova societa (Tekal S.p.a.)

Altri movimenti
Riserva per operazioni di copertura dei flussi finanziari IRS Fonderie Mario Mazzucconi S.p.a. | | - | | -768.986 | | - | -768.986

Altri movimenti
Rivalutazione beni - copertura perdita e riclassificazione | | - | 3.835.791 | -3.835.791 - | -

Altri movimenti

-| 3] -| 7] | -| | -4

Rilevazione Risultato dell' esercizio 2023 consolidato del gruppo
| | | | -1 -| -1.568.877 | -1.568.877

Saldo finale al 31.12.2023
1.238.400 | 11.837.202 | 7.967.173 | -13.124.042 | 815.161 | 27.904.663 | -1.568.877 | 35.069.680
TOTALE PATRIMONIO NETTO CONSOLIDATO DI COMPETENZA DEL GRUPPO

Nota Integrativa al Bilancio Consolidato MABERFIN S.p.a.
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Prospetto di formazione della ""Riserva di Consolidamento", delle " Altre Riserve di Gruppo' e della "Differenza di Consolidamento"

SOCIETA' CONSOLIDATA Importi Riserva di Consolidamento
F.M.Mazzucconi S.p.a.

Patrimonio netto di bilancio al 31.12.2023 (senza risultato) 33.298.549

a dedurre "Riserva per operazioni di copertura dei flussi finanziari" 2023 -815.161

Rettifiche da consolidamento esercizio precedente 2.936.322

Patrimonio netto consolidato totale 35.419.710

Percentuale partecipazione e patrimonio del gruppo 35.419.710 100% 29.480.456

Valore di bilancio della partecipazione in carico alla capogruppo -5.939.254

Quota confluita in "Riserva da Consolidamento" in esercizi precedenti 4.971.807 CONS
Quota confluita in "Riserva da Rivalutazione" in esercizi precedenti 13.801.187 RIV
Quota confluita in "Riserva speciale Utili e Perdite a nuovo" in esercizi precedenti 12.574.993 UTN

Incremento/(Decremento) "Riserva di Rivalutazione di Gruppo" per risultato esercizio 2022 -1.867.531 RIV
Rono S.p.a.

Patrimonio netto di bilancio al 31.12.2023 (senza risultato) 6.356.097

Rettifiche da consolidamento esercizio precedente -1.129

Patrimonio netto consolidato totale 6.354.968

Percentuale partecipazione e patrimonio del gruppo 6.354.968 100% -5.198.711

Valore di bilancio della partecipazione in carico alla capogruppo e a F.Mazzucconi Spa -11.553.678

Quota confluita in "Riserva da Consolidamento" in esercizi precedenti -1.365.978 CONS
Incremento "Riserva da rivalutazione di gruppo 2020" 4.519.142 RIV
Quota confluita in "Riserva speciale Utili e Perdite a nuovo" in esercizi precedenti -7.466.827 UTN
Incremento/(Decremento) "Riserva per Utili a nuovoRivalutazione di Gruppo'" per risultato esercizio 2022 -885.048 RIV

Nota Integrativa al Bilancio Consolidato MABERFIN S.p.a.
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Prospetto di formazione della ""Riserva di Consolidamento", delle " Altre Riserve di Gruppo" e della "Differenza di Consolidamento"

Simi S.r.l
Patrimonio netto di bilancio al 31.12.2023 (senza risultato) 8.582.464
Rettifiche da consolidamento esercizio precedente -
Patrimonio netto consolidato totale 8.582.464
Percentuale partecipazione e patrimonio del gruppo 6.007.725 70% 2.007.725
Valore di bilancio della partecipazione in carico alla capogruppo e a F.Mazzucconi Spa -4.000.000
Quota portata in aumento della "Riserva da Consolidamento''x acquisto 70% SIMI SRL 219.216 CONS
2.862.502 al 70% Incremento "Riserva da rivalutazione di gruppo 2020" 2.003.751 RIV
Quota confluita in "Riserva speciale Utili e Perdite a nuovo" in esercizi precedenti 263.181 UTN
Incremento/(Decremento) "Riserva speciale Utili e Perdite a nuovo' per risultato esercizio 2022 -478.423 UTN
Tekal S.p.a.
Patrimonio netto di bilancio al 31.12.2023 (senza risultato) 8.155.391
Rettifiche da consolidamento esercizio precedente/arrotondamenti -
Patrimonio netto consolidato totale 8.155.391
Percentuale partecipazione e patrimonio del gruppo 8.155.391 100% 3.784.883
Valore di bilancio della partecipazione in carico alla capogruppo e a F.Mazzucconi Spa -4.370.508

Quota affluita alla "Riserva da Consolidamento 2018"
Quota confluita nella "Riserva da rivalutazione di gruppo 2020"
Quota confluita in "Riserva speciale Utili e Perdite a nuovo" in esercizi precedenti
Incremento/(Decremento) "Riserva di Rivalutazione di Gruppo" per risultato esercizio 2022

3.284.807 CONS
4.844.819 RIV
-3.266.954 UTN

-1.077.789 RIV

Mazzucconi Bergamo S.r.l.

Patrimonio netto di bilancio al 31.12.2023 (senza risultato) 18.775.905
Rettifiche da consolidamento esercizio precedente -
Patrimonio netto consolidato totale 18.775.905
Percentuale partecipazione e patrimonio del gruppo 18.775.905

Valore di bilancio della partecipazione in carico alla capogruppo e a F.Mazzucconi Spa

Quota confluita in "Riserva speciale Utili e Perdite a nuovo" in esercizi precedenti
Incremento/(Decremento) "Riserva speciale per utili a nuovo del Gruppo" per risultato 2022

100% -2.924.095
-21.700.000

-608.501 UTN
-2.315.594 UTN

Nota Integrativa al Bilancio Consolidato MABERFIN S.p.a.
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Prospetto di formazione della ""Riserva di Consolidamento", delle " Altre Riserve di Gruppo" e della "Differenza di Consolidamento"

SOCIETA' CONSOLIDATA Importi Riserva di Consolidamento

Maberfin S.p.a.

Dividendi percepiti da controllate nel 1997 857.318 CONS
Maberfin S.p.a. - rilevazione effetti operazioni anni prec./arrotondamenti 3 CONS
Quota affluita alla "Riserva da Consolidamento 1997 e 1998" 857.321
TOTALE "Riserva da consolidamento" in bilancio consolidato 2023 7.967.173
SOCIETA' CONSOLIDATA Importi Differenza di Consolidamento

Riserva di Consolidamento

Fond.S.Possidonio S.r.l.
Patrimonio netto di bilancio al 31.12.2023 (senza risultato) 10.716.134
Rettifiche da consolidamento esercizio precedente 5
Patrimonio netto consolidato totale 10.716.139
Percentuale partecipazione e patrimonio del gruppo 10.716.139 100%
Valore di bilancio della partecipazione in carico alla capogruppo (anche indirettamente) -17.676.800 -6.960.661
Creazione della "Differenza da Consolidamento 2003" da amm.in 5 anni dal 2004 -935.023
Incremento della "Differenza da Consolidamento 2004" da amm.in 5 anni dal 2004 x cambio partecipazione -155.188
Incremento della "Differenza da Consolidamento 2006" da amm.in 5 anni dal 2006 x cambio partecipazione -669.370
-1.759.581

Quota confluita nella "Riserva da rivalutazione di gruppo" in esercizi precedenti 6.571.554 RIV

Quota confluita in "Riserva speciale Utili e Perdite a nuovo" in esercizi precedenti -11.767.213 UTN
Variazione "Riserva speciale per utili a nuovo del gruppo" per risultato 2022 2 UTN
Variazione "Riserva speciale rivalutazione del gruppo" per risultato 2022 -5.423 RIV

TOTALE "Differenza da consolidamento" in bilancio 2023 -

Nota Integrativa al Bilancio Consolidato MABERFIN S.p.a.
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Prospetto di formazione della ""Riserva di Consolidamento", delle " Altre Riserve di Gruppo" e della "Differenza di Consolidamento"

Riepilogo e suddivisione "Riserva di bilancio consoldato" per societa consolidata.
Riserva da Ris.speciale
R Riserva da . . . copertura Riserva Utili e Perdite Totale Riserve del
Societa . rivalutazione di . .
Consolidamento strumenti a nuovo di Gruppo Gruppo
Gruppo o
finanziari

Fonderie Mario Mazzucconi S.p.a. 4.971.807 11.933.657 815.161 12.574.993 30.295.618
Mazzucconi Bergamo S.r.1. - - - -2.924.095 -2.924.095
Rono S.p.a. -1.365.978 3.634.094 - -7.466.827 -5.198.711
Fonderie S.Possidonio S.r.1. - 6.566.131 - -11.767.211 -5.201.080
Simi S.r.l. 219.216 2.003.751 - -215.243 2.007.724
Tekal S.p.a. 3.284.807 3.767.030 - -3.266.954 3.784.883
+quota per riclassificazione beni strumentali in Leasing 1.673.294 1.673.294
Maberfin S.p.a. riferimento bilancio consolidato 857.321 - - -1.732.000 -874.679

TOTALE 7.967.173 27.904.663 815.161 -13.124.042 23.562.955

Riepilogo e suddivisione ""Differenza di Consolidamento'" per societa consolidata.

s Differenza da Totale Differenza da
Societa . .
Consolidamento Consolidamento

Fonderia S.Possidonio S.r.l. 1.759.581 1.759.581
+quota per riclassificazione beni strumentali in Leasing 7.697 7.697
Ammortamento - quote dal 2004 al 2010 -1.767.278 -1.767.278

TOTALE - - - - -

Nota Integrativa al Bilancio Consolidato MABERFIN S.p.a.
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IMPEGNI, GARANZIE E RISCHI

Gli impegni e le garanzie a carico del Gruppo possono essere cosi rappresentati e suddivisi per le varie societa del gruppo:

Descrizione conti d'ordine Maberfin Mazzucconi S.Pf;?:;nio Rono Simi Tekal Totale
Fidejussioni rilasciate a terzi per altre societa 0 0 0 0 0 0 0
Fidejussioni ricevute da terzi per ns. impegni 0 0 0 0 30.203 39.900 70.103
Garanzie reali su beni sociali-Ipoteche 0 9.000.000 0 0 0 0 9.000.000,
Altre garanzie su beni sociali (Privilegio per Bond) 0 6.600.000 0 0 0 0 6.600.000]
Riserva di proprieta su macchinari 0 0 0 275.000 0 0 275.000
Totali 0 15.600.000 0 275.000 30.203 39.900 15.945.103

Nota Integrativa al Bilancio Consolidato MABERFIN S.p.a.
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Prospetto dei movimenti delle IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI 2023
||B-I-1) Costi di impianto e ampliamento dismissioni Costo storico Ammortamento utilizz.x dismiss. Ammort.totali VALORE NETTO
Societa del gruppo storico inizio eserc. acquisti eliminazioni a fine esercizio Ammort.iniziale esercizio 2023 o eliminazione a fine esercizio DI BILANCIO
Maberfin S.p.a. - - - - -
F.M.Mazzucconi S.p.a. 684.617 684.617 -684.617 -684.617 -
Mazzucconi Bergamo S.r.l. - - -
Rono S.p.a. - - - - -
Tekal S.p.a. 1.434.266 1.434.266 -806.900 -286.853 -1.093.753 340.513
Simi S.r.l. - - - - -
Fonderia S.Possidonio S.r.l. 2.540.135 458.741 -951.280 2.047.596 -1.807.132 -422.967 951.280 -1.278.819 768.777
Rettifiche per consolidamento - - - - -
[TOTALE 4.659.018 458.741 -951.280 4.166.479 -3.298.649 -709.820 951.280 -3.057.189 1.109.290
||B-I-2) Costi di sviluppo dismissioni Costo storico Ammortamento utilizz.x dismiss. Ammort.totali VALORE NETTO
Societa del gruppo storico inizio eserc. acquisti eliminazioni a fine esercizio Ammort.iniziale esercizio 2023 o eliminazione a fine esercizio DI BILANCIO
Maberfin S.p.a. - - - - -
F.M.Mazzucconi S.p.a. 3.261.633 108.883 3.370.516 -2.459.606 -348.159 -2.807.765 562.751
Mazzucconi Bergamo S.r.l. - - -
Rono S.p.a. 1.294.029 30.308 -465.191 859.146 -1.050.398 -171.829 463.253 -758.974 100.172
Tekal S.p.a. - - - - -
Simi S.r.l. - 23.220 23.220 - -4.644 -4.644 18.576
Fonderia S.Possidonio S.r.l. - - - - -
Rettifiche per consolidamento -135 -135 135 135 -
[TOTALE 4.555.527 162.411 -465.191 4.252.747 -3.509.869 -524.632 463.253 -3.571.248 681.499
||B-I-3) Diritti di brevetto industriale e di utilizzazione delle opere dell'ingegno dismissioni Costo storico Ammortamento utilizz.x dismiss. Ammort.totali VALORE NETTO
Societa del gruppo storico inizio eserc. acquisti eliminazioni a fine esercizio Ammort.iniziale esercizio 2023 0 eliminazione a fine esercizio DI BILANCIO
Maberfin S.p.a. - - - - -
F.M.Mazzucconi S.p.a. 433.121 13.832 446.953 -333.455 -64.565 -398.020 48.933
Mazzucconi Bergamo S.r.l. - - - - -
Rono S.p.a. 5.196 5.196 -3.464 -1.732 -5.196 -
Tekal S.p.a. - - - - -
Simi S.r.l. - - - - -
Fonderia S.Possidonio S.r.l. 3.062 3.062 -3.062 -3.062 -
Rettifiche per consolidamento -165 -165 165 165 -
[TOTALE 441.214 13.832 - 455.046 -339.816 -66.297 - -406.113 48.933
||B-I-4) Concessioni, licenze, marchi e diritti similari dismissioni Costo storico Ammortamento utilizz.x dismiss. Ammort.totali VALORE NETTO
Societa del gruppo storico inizio eserc. acquisti eliminazioni a fine esercizio Ammort.iniziale esercizio 2023 o eliminazione a fine esercizio DI BILANCIO
Maberfin S.p.a. - - - - -
F.M.Mazzucconi S.p.a. - - - - -
Mazzucconi Bergamo S.r.l. - - - -
Rono S.p.a. - - - - -
Tekal S.p.a. 95.648 780 96.428 -93.349 -1.380 -94.729 1.699
Simi S.r.l. 291.425 291.425 -273.028 -10.464 -283.492 7.933
Fonderia S.Possidonio S.r.l. - - - - -
Rettifiche per consolidamento - - - - -
[TOTALE 387.073 780 - 387.853 -366.377 -11.844 - -378.221 9.632

Allegato Nota Integrativa al Bilancio Consolidato Maberfin S.p.a.
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Prospetto dei movimenti delle IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI 2023
||B-I-5) Avviamento dismissioni Costo storico Ammortamento utilizz.x dismiss. Ammort.totali VALORE NETTO
Societa del gruppo storico inizio eserc. acquisti eliminazioni a fine esercizio Ammort.iniziale esercizio 2023 0 eliminazione a fine esercizio DI BILANCIO
Maberfin S.p.a. - - - - -
F.M.Mazzucconi S.p.a. - - - - -
Mazzucconi Bergamo S.r.l. - -
Rono S.p.a. - - - - -
Tekal S.p.a. - - - - -
Simi S.r.l. - - - - -
Fonderia S.Possidonio S.r.l. - - - - -
Rettifiche per consolidamento 1.767.278 1.767.278 -1.767.278 -1.767.278 -
[TOTALE 1.767.278 - - 1.767.278 -1.767.278 - - -1.767.278 -
||B-I-6) Immobilizzazioni in corso e acconti dismissioni Costo storico Ammortamento utilizz.x dismiss. Ammort.totali VALORE NETTO
Societa del gruppo storico inizio eserc. acquisti eliminazioni a fine esercizio Ammort.iniziale esercizio 2023 0 eliminazione a fine esercizio DI BILANCIO
Maberfin S.p.a. - - - - -
F.M.Mazzucconi S.p.a. - 428.552 428.552 - - 428.552
Mazzucconi Bergamo S.r.l. - - -
Rono S.p.a. - 229.695 229.695 - - 229.695
Tekal S.p.a. - - - - -
Simi S.r.l. - 86.850 86.850 - - 86.850
Fonderia S.Possidonio S.r.L. - - - - -
Rettifiche per consolidamento - - - - - -
[TOTALE - 745.097 - 745.097 - - - - 745.097
||B-I-7) Altre immobilizzazioni immateriali dismissioni Costo storico Ammortamento  utilizz.x dismiss. Ammort.totali VALORE NETTO
Societa del gruppo storico inizio eserc. acquisti riclassifiche a fine esercizio Ammort.iniziale esercizio 2023 o eliminazione a fine esercizio DI BILANCIO
Maberfin S.p.a. - - - - -
F.M.Mazzucconi S.p.a. 6.516.738 468.771 -24.145 6.961.364 -4.550.328 -861.147 9.424 -5.402.051 1.559.313
Mazzucconi Bergamo S.r.l. 1.579 -1.579 - -316 316 - -
Rono S.p.a. 1.435.931 134.366 -365.687 1.204.611 -963.110 -198.132 365.687 -795.555 409.056
Tekal S.p.a. 1.681.296 106.979 1.788.275 -1.233.865 -202.385 -1.436.250 352.025
Simi S.r.l. 913.550 69.078 982.628 -617.790 -55.353 -673.143 309.485
Fonderia S.Possidonio S.r.l. 112.939 112.939 -101.188 -9.753 -110.941 1.998
Rettifiche per consolidamento -4.034 -15.957 25.725 5.734 4.034 -5 -9.741 -5.712 22
[TOTALE 10.657.999 763.237 -365.686 11.055.551 -7.462.563 -1.326.775 365.686 -8.423.652 2.631.899
||B-I) Totale immobilizzazioni immateriali dismissioni Costo storico Ammortamento utilizz.x dismiss. Ammort.totali VALORE NETTO
Societa del gruppo storico inizio eserc. acquisti riclassifiche a fine esercizio Ammort.iniziale esercizio 2023 0 eliminazione a fine esercizio DI BILANCIO
Maberfin S.p.a. - - - - - - - - -
F.M.Mazzucconi S.p.a. 10.896.109 1.020.038 -24.145 11.892.002 -8.028.006 -1.273.871 9.424 -9.292.453 2.599.549
Mazzucconi Bergamo S.r.l. 1.579 - -1.579 - -316 - 316 - -
Rono S.p.a. 2.735.156 394.369 -830.878 2.298.647 -2.016.972 -371.693 828.940 -1.559.725 738.923
Tekal S.p.a. 3.211.210 107.759 - 3.318.969 -2.134.114 -490.618 - -2.624.732 694.237
Simi S.r.l. 1.204.975 179.148 - 1.384.123 -890.818 -70.461 - -961.279 422.844
Fonderia S.Possidonio S.r.l. 2.656.136 458.741 -951.280 2.163.597 -1.911.382 -432.720 951.280 -1.392.822 770.775
Rettifiche per consolidamento 1.762.944 -15.957 25.725 1.772.712 -1.762.944 -5 -9.741 -1.772.690 22
[TOTALE 22.468.109 2.144.098 -1.782.157 22.830.050 -16.744.552 -2.639.368 1.780.219 -17.603.701 5.226.350

Allegato Nota Integrativa al Bilancio Consolidato Maberfin S.p.a.
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2023

B-111-1-a) Partecipazioni in imprese controllate

Societa del gruppo

Costo storico

Incrementi/ decrem.

Incrementi per
rinuncia finanziam.

Rivalutazioni/ Svalutazioni

Valore netto di bilancio

Maberfin S.p.a. 13.692.933 - - -500.000 13.192.933
F.M.Mazzucconi S.p.a. 47.903.073 - - -3.500.000 44.403.073
Rettifiche per consolidamento 155.765 6.409 - 50.425 212.599
Rettifiche per consolidamento -61.596.006 - - 4.000.000 -57.596.006
TOTALE 155.765 6.409 - 50.425 212.599

B-111-1-b) Partecipazioni in imprese collegate

Societa del gruppo

Costo storico

Incrementi/ decrem.

Incrementi per
rinuncia finanziam.

Rivalutazioni/ Svalutazioni

Valore netto di bilancio

Maberfin S.p.a.

3.480.000

3.980.000

F.M.Mazzucconi S.p.a. - 500.000 -
Rettifiche per consolidamento 180.000 - -40.000 140.000
Rettifiche per consolidamento -3.480.000 - -500.000 - -3.980.000
TOTALE 180.000 - - -40.000 140.000
B-111-1-c) Partecipazioni in imprese controllanti

Societa del gruppo Costo storico Incrementi/ decrem. Rivalutazioni Rivalutazioni/ Svalutazioni | Valore netto di bilancio

Maberfin S.p.a.
Rettifiche per consolidamento

TOTALE
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2023

B-111-1-d) Partecipazioni in altre imprese

Societa del gruppo Costo storico Incrementi/ decrem. Rivalutazioni Rivalutazioni/ Svalutazioni | Valore netto di bilancio
Maberfin S.p.a. - - - - -
F.M.Mazzucconi S.p.a. 3.652 - - - 3.652
Mazzucconi Bergamo S.r.1. - - - - -
Rono s.p.a. 734 - - - 734
Tekal S.p.a. 1.286 - - - 1.286
Fonderia S.Possidonio S.r.l. 1.306 - - - 1.306
Rettifiche per consolidamento - - - - -
TOTALE 6.978 - - - 6.978
[TOTALE PARTECIPAZIONI 342.743 | 6.409 | - 10.425 | 359.577 |

Societa del gruppo

B-111-2-a) Crediti verso imprese controllate

Costo storico

Incrementi/ decrem.

Incrementi per
rinuncia finanziam.

Rivalutazioni/ Svalutazioni

Valore netto di bilancio

Maberfin S.p.a.
F.M.Mazzucconi S.p.a.
Rettifiche per consolidamento
Rettifiche per consolidamento

3.200.000
10.500.000

-13.700.000

3.200.000
10.500.000

-13.700.000

TOTALE

Societa del gruppo

B-111-2-b) Crediti verso imprese collegate

Costo storico

Incrementi/ decrem.

Incrementi per
rinuncia finanziam.

Rivalutazioni/ Svalutazioni

Valore netto di bilancio

Maberfin S.p.a.
F.M.Mazzucconi S.p.a.
Rettifiche per consolidamento

8.000.000
-8.000.000

8.000.000
-8.000.000

TOTALE
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2023

B-111-2-c) Crediti verso imprese controllanti

Societa del gruppo Costo storico Incrementi/ decrem. Rivalutazioni Rivalutazioni/ Svalutazioni | Valore netto di bilancio
Maberfin S.p.a. - - - - -
F.M.Mazzucconi S.p.a. 3.200.000 -300.000 - - 2.900.000
Rettifiche per consolidamento -3.200.000 300.000 -2.900.000
TOTALE - - - - -
B-111-2-d) Crediti verso altri

Societa del gruppo Costo storico Incrementi/ decrem. Riclassifiche Rivalutazioni/ Svalutazioni | Valore netto di bilancio
Maberfin S.p.a. - - - - -
F.M.Mazzucconi S.p.a. - - 158.169 158.169
Mazzucconi Bergamo S.r.1. 7.700 890.000 2.757 900.457
Rono s.p.a. - 580.000 2.685 - 582.685
Tekal S.p.a. 14.130 510.000 -610 - 523.520
Simi S.r.1. 1.274 300.000 -642 - 300.632
Fonderia S.Possidonio S.r.l. 8.214 720.000 434 - 728.648
Rettifiche per consolidamento -
TOTALE 31.318 3.000.000 162.793 - 3.194.111
TOTALE CREDITI 31.318 3.000.000 162.793 - 3.194.111
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B-111-3) Altri titoli
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2023

Societa del gruppo Costo storico Incrementi/ decrem. Rivalutazioni Rivalutazioni/ Svalutazioni | Valore netto di bilancio
Maberfin S.p.a. - - - - -
Rettifiche per consolidamento -
TOTALE - - - - -
B-111-4) strumenti finanziari derivati attivi di copertura

Societa del gruppo Costo storico Incrementi/ decrem. Rivalutazioni Rivalutazioni/ Svalutazioni | Valore netto di bilancio

Maberfin S.p.a.
F.M.Mazzucconi S.p.a.

2.084.404

-1.011.824

1.072.580

TOTALE

2.084.404

-1.011.824

1.072.580

B-1I1) Totale immobilizzazioni finanziarie

Societa del gruppo

Costo storico

Incrementi/ decrem.

variazione per
rinuncia finanziam.

Rivalutazioni/ Svalutazioni

Valore netto di bilancio

Maberfin S.p.a. 16.892.933 - - -500.000 16.392.933
F.M.Mazzucconi S.p.a. 75.171.129 -1.311.824 658.169 -3.500.000 71.017.474
Mazzucconi Bergamo S.r.1. 7.700 890.000 2.757 - 900.457
Rono S.p.a. 734 580.000 2.685 - 583.419
Tekal S.p.a. 15.416 510.000 -610 - 524.806
Simi S.r.I. 1.274 300.000 -642 - 300.632
Fonderia S.Possidonio S.r.1. 9.520 720.000 434 - 729.954
Rettifiche per consolidamento -89.640.241 306.409 -500.000 4.010.425 -85.823.407
TOTALE 2.458.465 1.994.585 162.793 10.425 4.626.268
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Composizione della voce "Costi di impianto e ampliamento" - Immobilizzazioni Immateriali B-1-1)

Fonderia S.Possidonio S.r.l.

Anno

Descrizione progetto

Importo originario

Ammortamento
dell'esercizio

Fondo ammortamento
precedente

Fondo ammortamento
totale

Residuo da
ammortizzare

2019

attivita di studio, sviluppo e avviamento dei seguenti prodotti: supporto
ruote G1 Magneti Marelli, G2 Magneti Marelli, basamento B48 TUE 1,
supporto ruote J1 Porsche, supporto ruote CUV Porsche, supporto ruote
E3 Porsche, supporto ruote LG1 Porsche, supporto ruote LG2 Porsche,
supporto ruote Fianc.992 Porsche

263.083

52.131

210.952

263.083

2020

attivita di studio, sviluppo e avviamento dei seguenti prodotti: basamento
TUE1 AIO5 BMW, supporto ruote Marelli PL G22A102, supporto ruote
Marelli Maserati M 182, supporto ruote Porsche MSB LG1STP3,
LG2STP3 e LG2STP4, supporto ruote Porsche MSBLG1ASO1 e
LG2ASO01, supporto ruote Porsche Cayenne E3STPS e E3STP6

749.932

150.472

514.188

664.660

85.272

2021

attivita di studio, sviluppo e avviamento dei seguenti prodotti: basamento
B38TRE cilindri, supporto ruote J1 Face Lift, Radtracger BMW G30,
basamento AI06, basamento AI08 TUEQ, Radtraeger Porsche CUV AS02,
basamento TUEO STP2, supporto ruote Marelli G22 STP2, supporto ruote
MSB

346.671

69.334

138.668

208.003

138.669

2022

attivita di studio, sviluppo e avviamento dei seguenti prodotti: MSBQLU
STP4, G21-22-29-14-16, basamento B48 AI06 STP3 e 9, riqualifiche
assiali/radiali Sulmona, supporto ruote G30 STP9, LG1 STP3, LG2 STP5,
K2X stampo 11, K2X XR STP12

296.405

59.281

59.281

118.562

177.843

2023

attivita di studio, sviluppo e avviamento di vari prodotti per i clienti
Porsche, Marelli, Benteler e BMW

458.741

91.748

91.748

366.993

TOTALE

2.114.832

422.966

923.090

1.346.056

768.777
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. . . Ammortamento Fondo ammortamento Fondo ammortamento Residuo da
Anno Descrizione progetto Importo originario .. .
dell'esercizio precedente totale ammortizzare

2017 Spese avviam.nuove }{rodumom (Sospenspm Volvo e vari particolari 684.617 ) 684.617 684.617 )

Porsche) presso Stabilimento Ponte San Pietro

TOTALE 684.617 - 684.617 684.617 -
Tekal S.p.a.
. . . Ammortamento Fondo ammortamento Fondo ammortamento Residuo da
Anno Descrizione progetto Importo originario .. .
dell'esercizio precedente totale ammortizzare

2018 Spese avviam.nuove produzioni presso Tekal Spa per Teste B38 Tuel

BMW 63.327 12.665 37.996 50.661 12.666
2018 Spese avviam.nuove produzioni presso Tekal Spa per componente motore

elettrico BMW 35.886 7.177 21.531 28.708 7.178
2018 Spese avviam.nuove produzioni presso Tekal Spa per Teste B38 Tue2

BMW 144.698 28.940 86.820 115.760 28.938
2019 Spese avviam.nuove produzioni presso Tekal Spa per componente motore

elettrico BMW 308.539 61.708 185.124 246.832 61.707
2019 Spese avviam.nuove produzioni presso Tekal Spa per Teste B38 Tuel

BMW 235.104 47.021 141.063 188.084 47.020
2020 Spese avviam.nuove produzioni presso Tekal Spa per componente motore

elettrico BMW 310.000 62.000 186.000 248.000 62.000
2020 Spese avviam.nuove produzioni presso Tekal Spa per Teste B38 Tue2

BMW 68.412 13.682 41.046 54.728 13.684
2021 Spese avviam.nuove produzioni presso Tekal Spa per componente motore

elettrico BMW 268.300 53.660 107.320 160.980 107.320

TOTALE 1.434.266 286.853 806.900 1.093.753 340.513
TOTALE GENERALE CONSOLIDATO 4.233.715 | 709.819 | 2.414.607 | 3.124.426 | 1.109.290 |
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Fededkk

Composizione della voce "Costi di sviluppo'" - Immobilizzazioni Immateriali B-1-2)

Nei seguenti prospetti vengono evidenziati i "Costi di sviluppo" insieme ai relativi piani di ammortamento del 2023
Fonderie Mario Mazzucconi S.p.a.

A D L. it I {0 originari Ammortamento Fondo ammortamento Fondo ammortamento Residuo da
o escrizione progetto mporto originario dell'esercizio precedente totale ammortizzare
2016 Sviluppo impianti e attrezzature per nuovi progetti BMW, FCA, Ferrari, Porsche e
Volvo 524.336 - 524336 524336 -
2016 Sviluppo impianti e attrezzature per nuovi miglioramenti di processo
94.749 - 94.749 94.749 -
Sviluppo impianti e attrezzature per nuovi progetti per clienti BMW, Porsche,
2017 . .
Volvo, Magneti Marelli, Gruener 553.031 _ 553.031 553.031 _
2017 Sviluppo impianti e attrezzature per nuovi miglioramenti di processo
27.540 - 27.540 27.540 -
2018 Sviluppo impianti e attrezzature per nuovi progetti per clienti BMW, Porsche,
Volvo, Magneti Marelli, Gruener 182.862 _ 182.862 182.862 _
2018 Sviluppo impianti e attrezzature per nuovi miglioramenti di processo
247.189 - 247.189 247.189 -
2019 Sviluppo nuovi progetti per cliente BMW
152.234 30.446 121.788 152.234 -
2020 Sviluppo nuovi progetti per cliente Porsche
11.865 2.373 9.492 11.865 -
2019 Sviluppo nuovi progetti per cliente Gruener
125.776 25.155 100.621 125.776 -
2019 Sviluppo impianti e attrezzature per nuovi progetti per clienti BMW, Porsche,
Volvo, Magneti Marelli, Gruener 135228 27.044 108.184 135228 -
2020 Sviluppo impianti e attrezzature per nuovi miglioramento processo
28.238 5.649 16.942 22.591 5.647
2020 Sviluppo impianti e attrezzature per nuovi progetti per clienti BMW, Porsche,
VOlVO, Magneti Marelli, Daimler, Benteler 396.264 79.253 237.758 317.011 79.253
Sviluppo impianti e attrezzature per nuovi progetti per clienti BMW, Porsche,
2021 . S
Volvo, Magneti Marelli, Daimler, Benteler 393.266 78.652 157.304 235.956 157.310
2022 Sviluppo impianti e attrezzature per nuovi progetti per clienti BMW, Porsche,
VOlVO, Magneti Marelli, Daimler, Benteler 389.055 77.810 77.810 155.620 233.435
Sviluppo impianti e attrezzature per nuovi progetti per clienti BMW, Porsche,
2023 . S
Volvo, Magneti Marelli, Daimler, Benteler 108.883 21.777 B 21.777 87.106

Nota Integrativa al Bilancio Consolidato Maberfin S.p.a.
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TOTALE 3.370.516 348.159 2.459.606 2.807.765 562.751
Rono S.p.a.
L. . Ammortamento Fondo ammortamento Fondo ammortamento Residuo da
Anno Descrizione progetto Importo originario .. .
dell'esercizio precedente totale ammortizzare
2019 Costi di sviluppo per nuovi particolari BMW, Porsche, Volvo, nuove scatole sterzo
clettriche e idrauliche 449210 89.842 359.368 449210 -
2019 Costi di sviluppo per nuovi particolari BMW, Porsche, Volvo, nuove scatole sterzo
clettriche e idrauliche 189.072 37.814 113.443 151257 37.815
2020 Costi di sviluppo per nuovi particolari BMW, Porsche, Volvo, Jtekt, Daimler
190.555 38.111 114.333 152.444 38.111
2023 Costi di sviluppo per nuovi particolari BMW, Porsche, Volvo, Benteler
30.308 6.062 - 6.062 24.246
TOTALE 859.145 171.829 587.144 758.973 100.172
Simi S.r.l.
.. . . Ammortamento Fondo ammortamento Fondo ammortamento Residuo da
Anno Descrizione progetto Importo originario .. .
dell'esercizio precedente totale ammortizzare
2023 Costi di sviluppo per nuovi particolari BMW, Porsche, Volvo, Benteler
23.220 4.644 - 4.644 18.576
TOTALE 23.220 4.644 - 4.644 18.576
Rettifica consolidamento - -
TOTALE GENERALE CONSOLIDATO 4.252.881 524.632 3.046.750 3.571.382 681.499
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Allegato n. 11 al bilancio consolidato chiuso al 31/12/2023
Debiti a Medio Termine e Debiti assistiti da garanzie reali

Mutui assistiti da Ipoteche su Immobili di proprieta

Societa Anno Banca Scadenza Importo Debito nuovi operaz. Capitale rimb. Debito Rimborso cap. Rimborso cap. Rimborso cap.
ipoteca al 01.01.2023 nel 2023 nel 2023 al 31.12.2023 entro 12 mesi oltre 12 mesi oltre 5 anni
Fonderie M. Mazzucconi 2016 |UBI BANCA S.P.A. (ex B.Pop.Bg) 04/10/2023 0 156.481 0 -156.481 0 0 0 0
Fonderie M. Mazzucconi 2016 |UBI BANCA S.P.A. (ex B.Pop.Bg) 10/11/2023 0 343.602 0 -343.602 0 0 0 0
Spese iniziali considerate in diminuzione
Fonderie M. Mazzucconi 2016 |del costo ammortizzato 0 0 0 0 0 0 0
Fonderie M. Mazzucconi 2020 |UBI BANCA S.P.A. (ex B.Pop.Bg) 20/08/2027 9.000.000 3.162.330 0 -620.027 2.542.303 650.128 1.892.175 0
Spese iniziali considerate in diminuzione
Fonderie M. Mazzucconi 2020 |del costo ammortizzato -42.882 0 -38.570 -81.452 -31.915 -49.537 0
TOTALE 9.000.000 3.619.531 0 -1.158.680 2.460.851 618.213 1.842.638 0
Mutui assistiti da garanzia SACE
Societa Anno Banca Scadenza Importo Debito nuovi operaz. Capitale rimb. Debito Rimborso cap. Rimborso cap. Rimborso cap.
ipoteca al 01.01.2023 nel 2023 nel 2023 al 31.12.2023 entro 12 mesi oltre 12 mesi oltre 5 anni
Fonderie M. Mazzucconi 2020 [DEUTSCHE BANK 30/09/2028 (24 m preamm. 9.583.333 -1.666.666 7.916.667 1.666.667 6.250.000 0
Spese iniziali considerate in diminuzione
del costo ammortizzato -38.617 8.155 -30.462 -10.653 -19.809 0
Fonderie M. Mazzucconi 2020 [DEUTSCHE BANK 30/09/2028 |24 m preamm. 1.916.667 -333.334 1.583.333 333.333 1.250.000 0
Spese iniziali considerate in diminuzione
del costo ammortizzato -7.309 1.295 -6.014 -1.578 -4.436 0
Fonderie M. Mazzucconi 2020 [BANCO BPM 30/09/2027 (12 m preamm. 4.534.090 -954.544 3.579.546 954.545 2.625.001 0
Spese iniziali considerate in diminuzione
del costo ammortizzato -41.404 -87.518 -128.922 -56.943 -71.980 0
Fonderie M. Mazzucconi 2021 [INTESA SANPAOLO S.P.A. 31/12/2029 (24 m preamm. 10.000.000 0 0 10.000.000 1.666.667 8.333.333 1.666.667
Spese iniziali considerate in diminuzione
del costo ammortizzato -45.320 0 -7.352 -52.672 -15.295 -37.377 -2.013
Fonderie M. Mazzucconi 2023 [BANCO BPM 31/12/2028 |12 m preamm. 0 5.000.000 0 5.000.000 1.000.000 4.000.000 0
Spese iniziali considerate in diminuzione
del costo ammortizzato 0 -52.500 -36.786 -89.286 -30.305 -58.981 0
Fonderie M. Mazzucconi 2023 [INTESA SANPAOLO S.P.A. 12 m preamm. 0 5.000.000 5.000.000 1.000.000 4.000.000 0
Spese iniziali considerate in diminuzione
del costo ammortizzato 0 -138.694 77.074 -61.620 -85.155 23.535 0
TOTALE - 25.901.440 9.808.806 -2.999.676 32.710.570 6.421.284 26.289.287 1.664.654

Nota Integrativa al Bilancio Consolidato MABERFIN S.p.a.
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Societa Anno Banca Scadenza Importo Debito nuovi operaz. Capitale rimb. Debito Rimborso cap. Rimborso cap. Rimborso cap.
ipoteca al 01.01.2023 nel 2023 nel 2023 al 31.12.2023 entro 12 mesi oltre 12 mesi oltre 5 anni
Fonderie M. Mazzucconi 2020 [DEUTSCHE BANK 29/10/2026 |24 m preamm. 5.050.713 -1.170.573 3.880.140 1.202.505 2.677.635
Spese iniziali considerate in diminuzione
del costo ammortizzato -47.604 19.794 -27.810 18.141 -45.951
Rono Spa 2020 |UBI BANCA S.P.A. (ex B.Pop.Bg) 22/12/2026 |24 m preamm. 2.500.000 0 -597.265 1.902.735 615.386 1.287.349
Spese iniziali considerate in diminuzione
del costo ammortizzato -38.611 -31.022 -69.633 -27.706 -41.927
Rono Spa 2021 [BANCO BPM 15/01/2027 |12 m preamm. 2.742.583 0 -598.185 2.144.398 628.769 1.515.629
Spese iniziali considerate in diminuzione
del costo ammortizzato -17.840 -37.837 -55.677 -15.973 -39.704
Tekal Spa 2020 |UBI BANCA S.P.A. (ex B.Pop.Bg) 22/12/2026 |24 m preamm. 3.500.000 0 -836.172 2.663.828 861.540 1.802.288
Spese iniziali considerate in diminuzione
del costo ammortizzato -57.403 -42.054 -99.457 -39.814 -59.643
Tekal Spa 2021 [BANCO BPM 15/01/2027 |12 m preamm. 1.114.174 0 -243.012 871.162 255.438 615.724
Spese iniziali considerate in diminuzione
del costo ammortizzato -7.546 -15.250 -22.796 -6.580 -16.216
Fonderia S.Possidonio 2020 |UBI BANCA S.P.A. (ex B.Pop.Bg) 22/12/2026 |24 m preamm. 2.500.000 0 -597.265 1.902.735 615.387 1.287.348
Spese iniziali considerate in diminuzione
del costo ammortizzato -36.456 -31.910 -68.366 -27.046 -41.320
Fonderia S.Possidonio 2021 [BANCO BPM 15/01/2027 |12 m preamm. 2.742.583 0 -598.185 2.144.398 628.769 1.515.629
Spese iniziali considerate in diminuzione
del costo ammortizzato -17.840 -37.837 -55.677 -15.973 -39.704
Simi Srl 2020 |UBI BANCA S.P.A. (ex B.Pop.Bg) 22/12/2026 |24 m preamm. 3.500.000 0 -836.170 2.663.830 861.540 1.802.290
Spese iniziali considerate in diminuzione
del costo ammortizzato -60.737 -48.697 -109.434 -44.697 -64.737
Simi Srl 2021 |BANCO BPM 15/01/2027 |12 m preamm. 1.969.454 0 -431.356 1.538.098 452.261 1.085.837
Spese iniziali considerate in diminuzione
del costo ammortizzato -21.841 -22.047 -43.888 -13.466 -30.422
TOTALE 25.313.629 - -6.155.043 19.158.586 5.948.481 13.210.105 -
Finanziamento su anticipo flussi vendite future
Societa Anno Banca Scadenza Importo Debito nuovi operaz. Capitale rimb. Debito Rimborso cap. Rimborso cap. Rimborso cap.
ipoteca al 01.01.2023 nel 2023 nel 2023 al 31.12.2023 entro 12 mesi oltre 12 mesi oltre 5 anni
Fonderie M. Mazzucconi 2020 |ILLIMITY BANK 31/12/2023 1.754.851 0 -1.754.851 0 0 0
Spese iniziali considerate in diminuzione del costo ammortizzato 0 0 0 0 0
TOTALE 1.754.851 0 -1.754.851 0 0 0
Mutui chirografari
Societa Anno Banca Scadenza Importo Debito nuovi operaz. Capitale rimb. Debito Rimborso cap. Rimborso cap. Rimborso cap.
garanzia al 01.01.2023 nel 2023 nel 2023 al 31.12.2023 entro 12 mesi oltre 12 mesi oltre 5 anni
Fonderie M. Mazzucconi 2021 |SIMEST 31/12/2027 600.000 0 0 600.000 150.000 450.000
Spese iniziali considerate in diminuzione del costo ammortizzato -4.801 0 1.466 -3.335 -1.384 -1.951
TOTALE 595.199 0 1.466 596.665 148.616 448.049
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Riassunto relativo ai Mutui Bancari Importo Debito nuovi operaz. Capitale rimb. Debito Rimborso cap. Rimborso cap. Rimborso cap.

e altri debiti a medio/lungo termine ipoteca al 01.01.2023 nel 2023 nel 2023 al 31.12.2023 | entro 12 mesi oltre 12 mesi oltre 5 anni
Fonderie M. Mazzucconi Finanziamenti bancari m/t 9.000.000 36.874.130 9.808.806 -7.062.520 39.620.416 8.408.759 31.211.658 1.664.654
Rono Spa Finanziamenti bancari m/t 12 0 24 m preamm. 5.186.132 0 -1.264.309 3.921.823 1.200.476 2.721.347 0
Tekal Spa Finanziamenti bancari m/t 12 0 24 m preamm. 4.549.225 0 -1.136.488 3.412.737 1.070.584 2.342.153 0
Fonderia S.Possid Finanziamenti bancari m/t 12 0 24 m preamm. 5.188.287 0 -1.265.197 3.923.090 1.201.137 2.721.953 0
Simi Srl Finanziamenti bancari m/t 12 0 24 m preamm. 5.386.876 0 -1.338.270 4.048.606 1.255.638 2.792.968 0
TOTALE 9.000.000 57.184.650 9.808.806 -12.066.784 54.926.672 13.136.594 41.790.079 1.664.654
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31/12/23 31/12/22 2022
MABERFIN S.P.A. - Ponte San Pietro (Bg)
Allegato n.12 - Variazioni nelle voci patrimoniali ed economiche
del Bilancio consolidato 31/12/2023 IMPORTINETTI  IMPORTINETTI  IMPORTI NETTI

BILANCIO CONSOLIDATO AL 31.12.2023

Variazioni 2023-

STATO PATRIMONIALE 31/12/23 31/12/22 2022
ATTIVO

totale CREDITI VERSO SOCI 0 0 0
B) IMMOBILIZZAZIONI:

I-IMMOBILIZZ. IMMATERIALI:
1)costi di impianto e di ampliamento 1.109.290 1.360.368 -251.078
2)costi di sviluppo 681.499 1.045.659 -364.160

3)diritti di brevetto industriale e diritti

di utilizzazione delle opere dell'ingegno 48.933 101.398 -52.465
4)concessioni, licenze, marchi e diritti simili 9.632 20.697 -11.065
5)avviamento 0 0
6)immobilizzazioni in corso e acconti 745.097 0 745.097
T)altre 2.631.899 3.195.436 -563.537
totale IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI 5.226.350 5.723.558 -497.208

II - IMMOBILIZZ. MATERIALI:

1)terreni e fabbricati 18.729.180 20.103.487 -1.374.307
2)impianti e macchinario 68.513.524 76.549.117 -8.035.593
3)attrezzature industriali e commerciali 3.866.935 3.564.172 302.763
4)altri beni 570.006 573.740 -3.734
5)immobilizzazioni in corso e acconti 4.015.234 395.709 3.619.525
totale IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI 95.694.879 101.186.225 -5.491.346

III - IMMOBILIZZ. FINANZIARIE:

1)partecipazioni in:

a)imprese controllate non consolidate 212.599 206.190 6.409
b)imprese collegate non consolidate 140.000 140.000 0
c)imprese controllanti 0 0 0
d)imprese sottoposte al controllo delle controllanti 0 0 0
d-bis)altre imprese 6.978 6.978 0
Totale partecipazioni 359.577 353.168 6.409

d-bis)verso altri:

-entro I'esercizio successivo 3.000.000 0 3.000.000

-oltre I'esercizio successivo 194.111 31.318 162.793

totale verso altri 3.194.111 31.318 3.162.793
totale crediti 3.194.111 31.318 3.162.793
3)altri titoli 0 0 0
4)strumenti finanziari derivati attivi 1.072.580 2.084.404 -1.011.824
totale IMMOBILIZZAZIONI FINANZIARIE 4.626.268 2.468.890 2.157.378
totale IMMOBILIZZAZIONI (B) 105.547.497 109.378.673 -3.831.176

C) ATTIVO CIRCOLANTE:
I - RIMANENZE:

1)materie prime, sussidiarie e di consumo 10.944.200 10.946.610 -2.410
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31/12/23 31/12/22 2022
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Allegato n.12 - Variazioni nelle voci patrimoniali ed economiche
del Bilancio consolidato 31/12/2023 IMPORTINETTI  IMPORTINETTI  IMPORTI NETTI
2)prodotti in corso di lavorazione e semilavorati 21.103.444 18.030.104 3.073.340
3)lavori in corso su ordinazione 0 529.154 -529.154
4)prodotti finiti e merci 2.307.010 4.622.735 -2.315.725
5)acconti 121.586 473.130 -351.544
totale RIMANENZE 34.476.240 34.601.733 -125.493
II - CREDITI:
1)verso clienti:
- entro l'esercizio successivo 20.488.252 20.076.626 411.626
- oltre I'esercizio successivo 0 0 0
totale crediti verso clienti 20.488.252 20.076.626 411.626
2)verso imprese controllate non consolidate
3)verso imprese collegate
-entro I'esercizio successivo 56.000 56.142 -142
-oltre I'esercizio successivo 0 0 0
totale crediti verso collegate 56.000 56.142 -142
4)verso controllanti
5)crediti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti
5-bis)crediti tributari
-entro I'esercizio successivo 5.698.163 11.369.292 -5.671.129
-oltre I'esercizio successivo 774.510 1.022.399 -247.889
totale crediti tributari 6.472.673 12.391.691 -5.919.018
5-ter)imposte anticipate
-entro I'esercizio successivo 380.643 576.834 -196.191
-oltre I'esercizio successivo 3.500.000 3.500.000 0
totale imposte anticipate 3.880.643 4.076.834 -196.191
5-quater)verso altri:
- entro I'esercizio successivo 2.579.449 3.697.936 -1.118.487
- oltre l'esercizio successivo 0 158.169 -158.169
totale crediti verso altri 2.579.449 3.856.105 -1.276.656
totale CREDITI 33.477.017 40.457.398 -6.980.381
III - ATTIVITA' FINANZIARIE CHE NON COSTITUISCONO IMMOBILIZZAZIONI:
IV - DISPONIBILITA' LIQUIDE:
1)depositi bancari e postali 2.532.504 822.998 1.709.506
2)assegni 0 0 0
3)danaro e valori in cassa 6.709 11.914 -5.205
totale DISPONIBILITA' LIQUIDE 2.539.213 834.912 1.704.301
totale ATTIVO CIRCOLANTE (C) 70.492.470 75.894.043 -5.401.573
D) RATEI E RISCONTI ATTIVI 619.283 654.827 -35.544
TOTALE ATTIVO 176.659.250 185.927.543 -9.268.293
A) PATRIMONIO NETTO DI GRUPPO
I- CAPITALE 1.238.400 1.238.400 0
II - RISERVA DA SOVRAPPREZZO DELLE AZIONI 662.988 662.988 0
IIT - RISERVE DI RIVALUTAZIONE 27.904.663 31.740.454 -3.835.791
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1V - RISERVA LEGALE 300.000 300.000 0
V- RISERVE STATUTARIE 0 0 0
VI - ALTRE RISERVE, DISTINTAMENTE INDICATE:
- riserva straordinaria 11.865.812 11.836.951 28.861
- riserva di consolidamento 7.967.173 7.967.173 0
totale ALTRE RISERVE 19.832.985 19.804.124 28.861
VII - RISERVA PER OPER.COPERTURA FLUSSI FINANZIARI ATTESI 815.161 1.584.147 -768.986
VIII - UTILI (PERDITE) PORTATI A NUOVO -13.124.042 -10.492.972 -2.631.070
IX - UTILE (PERDITA) DELL'ESERCIZIO DEL GRUPPO -1.568.877 -6.437.997 4.869.120
X - RISERVA NEGATIVA PER AZIONI PROPRIE IN PORTAFOGLIO -991.597 -991.597 0
TOT.PATRIMONIO NETTO DEL GRUPPO 35.069.681 37.407.547 -2.337.866
PATRIMONIO NETTO DI TERZI
CAPITALE E RISERVE DI TERZI 2.574.739 2.779.779 -205.040
UTILE (PERDITA) DI TERZI 9.381 -205.039 214.420
TOTALE PATRIMONIO NETTO DI TERZI 2.584.120 2.574.740 9.380
TOTALE PATRIMONIO NETTO CONSOLIDATO 37.653.801 39.982.287 -2.328.486
B) FONDI PER RISCHI E ONERI:
1) per trattamento di quiescenza e obblighi simili 339.918 334.448 5.470
2) per imposte, anche differite 7.622.652 8.956.686 -1.334.034
3)strumenti finanziari derivati passivi 0 0 0
4) altri 57.023 339.638 -282.615
totale FONDI RISCHI E ONERI (B) 8.019.593 9.630.772 -1.611.179
C) TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DI LAVORO SUBORDINATO 5.792.088 6.109.193 -317.105
D) DEBITI:
1)obbligazioni:
-entro I'esercizio successivo 2.903.221 4.363.526 -1.460.305
-oltre I'esercizio successivo 2.971.226 5.951.503 -2.980.277
totale obbligazioni 5.874.447 10.315.029 -4.440.582
2)obbligazioni convertibili:
-entro I'esercizio successivo 0 0 0
-oltre I'esercizio successivo 600.000 300.000 300.000
totale debiti verso Soci 600.000 300.000 300.000
4)debiti verso banche:
-entro I'esercizio successivo 25.895.156 20.518.283 5.376.873
-oltre I'esercizio successivo 41.790.079 45.468.234 -3.678.155
totale debiti verso banche 67.685.235 65.986.517 1.698.718
5)debiti verso altri finanziatori:
-entro I'esercizio successivo 1.183.902 3.954.311 -2.770.409
-oltre I'esercizio successivo 0 28.612 -28.612
totale debiti verso altri finanziatori 1.183.902 3.982.923 -2.799.021
6)acconti:
-entro I'esercizio successivo 4.819.708 3.329.538 1.490.170
-oltre I'esercizio successivo 0 0 0
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totale acconti
7)debiti verso fornitori:
-entro l'esercizio successivo
-oltre I'esercizio successivo
totale debiti verso fornitori
8)debiti rappresentati da titoli di credito:
-entro 'esercizio successivo
-oltre I'esercizio successivo
totale debiti rappresentati da titoli di credito
9)debiti verso imprese controllate:
-entro 'esercizio successivo
-oltre I'esercizio successivo
totale debiti verso controllate
10)debiti verso imprese collegate:
-entro l'esercizio successivo
-oltre I'esercizio successivo
totale debiti verso collegate
11)debiti verso controllanti:
11-bis)debiti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti:
12)debiti tributari:
-entro 'esercizio successivo
-oltre I'esercizio successivo
totale debiti tributari
13)debiti verso istituti di previdenza e sicurezza sociale:
-entro 'esercizio successivo
-oltre I'esercizio successivo
totale debiti verso istituti di previdenza e sicurezza sociale
14)altri debiti:
-entro 'esercizio successivo
-oltre I'esercizio successivo
totale altri debiti
totale DEBITI (D)
E) RATEI E RISCONTI PASSIVI
TOTALE PASSIVO E NETTO

CONTO ECONOMICO

A) VALORE DELLA PRODUZIONE:
1)ricavi delle vendite e delle prestazioni
2)variazioni delle rimanenze di prodotti in corso

di lavorazione, semilavorati e finiti

3)variazioni dei lavori in corso su ordinazione
4)incrementi di immobilizzazioni per lavori interni
5)altri ricavi e proventi:

-altri ricavi e proventi

Maberfin S.p.a. - Ponte San Pietro (Bg)

31/12/23 31/12/22 2022
IMPORTI NETTI IMPORTI NETTI IMPORTI NETTI
4.819.708 3.329.538 1.490.170
29.685.673 30.638.130 -952.457
0 11.346 -11.346
29.685.673 30.649.476 -963.803
93.545 228.621 -135.076
40.460 134.005 -93.545
134.005 362.626 -228.621
158.124 160.960 -2.836
0 0 0
158.124 160.960 -2.836
20.002 10.002 10.000
0 0 0
20.002 10.002 10.000
2.623.209 2.816.706 -193.497
512.728 656.112 -143.384
3.135.937 3.472.818 -336.881
2.919.491 2.769.305 150.186
0 0 0
2.919.491 2.769.305 150.186
5.099.722 4.981.709 118.013
0 0 0
5.099.722 4.981.709 118.013
121.316.246 126.320.903 -5.004.657
3.877.522 3.884.388 -6.866
176.659.250 185.927.543 -9.268.293
221.240.616 242.900.692 -21.660.076
1.469.170 398.518 1.070.652
460.118 -698.940 1.159.058
2.044.013 1.014.865 1.029.148
1.237.098 1.631.407 -394.309
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-contributi in conto esercizio 3.254.516 8.573.757 -5.319.241
totale altri ricavi e proventi 4.491.614 10.205.164 -5.713.550
totale VALORE DELLA PRODUZIONE 229.705.531 253.820.299 -24.114.768
B) COSTI DELLA PRODUZIONE:
6)per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci -94.824.293 -108.873.609 14.049.316
T)per servizi -57.495.350 -76.043.214 18.547.864
8)per godimento di beni di terzi -4.294.100 -4.427.382 133.282
9)per il personale:
a)salari e stipendi -31.628.757 -31.209.393 -419.364
b)oneri sociali -10.810.988 -10.592.880 -218.108
c)trattamento di fine rapporto -2.103.643 -2.386.675 283.032
d)trattamento di quiescenza e simili 0 0 0
e)altri costi -7.518.745 -7.416.163 -102.582
totale costi per il personale -52.062.133 -51.605.111 -457.022
10)ammortamenti e svalutazioni:
a)ammortamenti delle immobilizzaz. immateriali -2.639.368 -3.069.355 429.987
b)ammortamenti delle immobilizzaz. materiali -12.996.912 -13.272.154 275.242
c)altre svalutazioni delle immobilizzazioni 0 0 0
d)svalutazione dei crediti compresi nell'attivo
circolante e delle disponibilita' liquide -50.000 0 -50.000
totale ammortamenti e svalutazioni -15.686.280 -16.341.509 655.229
11)variazioni delle rimanenze di materie prime,
sussidiarie, di consumo e merci -1.703.240 1.212.005 -2.915.245
12)accantonamenti per rischi 0 0 0
13)altri accantonamenti 0 0 0
14)oneri diversi di gestione -802.585 -804.417 1.832
totale COSTI PRODUZIONE -226.867.981 -256.883.237 30.015.256
DIFFERENZA TRA VALORE
E COSTI DELLA PRODUZIONE (A-B) 2.837.550 -3.062.938 5.900.488
C) PROVENTI E ONERI FINANZIARI:
15)proventi da partecipazioni:
d)proventi diversi:
-da imprese sottoposte al controllo delle controllanti 0 0 0
-da altre imprese 55.893 162.342 -106.449
totale proventi diversi 55.893 162.342 -106.449
totale altri proventi finanziari 55.893 162.342 -106.449
17)interessi e altri oneri finanziari: 0
-verso altre imprese -5.137.287 -4.368.150 -769.137
totale interessi e altri oneri finanziari -5.137.287 -4.368.150 -769.137
17-bis)utili e perdite su cambi 69.346 1.807 67.539
TOTALE PROVENTI E ONERI FINANZIARI (15+16-17+/-17bis) -5.012.048 -4.204.001 -808.047
D) RETTIFICHE VALORE DI ATTIVITA' FINANZIARIE:
18)rivalutazioni:
totale rivalutazioni 56.409 23.910 32.499
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19)svalutazioni:
totale svalutazioni 0 0 0
totale (D) delle RETTIFICHE (18-19) 56.409 23.910 32.499
RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE (A-B+-C+-D) -2.118.089 -7.243.029 5.124.940
20) IMPOSTE SUL REDDITO DELL'ESERCIZIO, CORRENTI, DIFFERITE
E ANTICIPATE
imposte correnti -335.797 -121.744 -214.053
imposte relative a esercizi precedenti -616 59.442 -60.058
imposte differite e anticipate 895.006 662.295 232.711
TOTALE IMPOSTE SUL REDDITO DELL'ESERCIZIO, CORRENTI,
DIFFERITE E ANTICIPATE 558.593 599.993 -41.400
21) UTILE (PERDITE) CONSOLIDATI DELL'ESERCIZIO -2.118.089 -6.643.036 4.524.947
RISULTATO DI PERTINENZA DEL GRUPPO -2.127.470 -6.437.997 4.310.527
RISULTATO DI PERTINENZA DEI TERZI 9.381 -205.039 214.420
Il Prasbdanite dal Comnshglio & A mirenbstvazions
Adrians blarecnonl
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