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Ponte San Pietro (BG), 31 ottobre 2019  

Comunicazioni ai sensi dell’Articolo 12(viii)(b) del regolamento del prestito obbligazionario denominato 

«Fonderie Mario Mazzucconi S.p.A. ‐ Tasso Fisso 6,5% ‐ 2018 / 2023» 

ISIN: IT0005320756 

Ai sensi dell’Articolo dell’Articolo 12(viii)(b) del regolamento (il “Regolamento”) del prestito obbligazionario Fonderie 

Mario Mazzucconi S.p.A. ‐ Tasso Fisso 6,5% ‐ 2018 / 2023, ISIN IT0005320756, emesso da Fonderie Mario Mazzucconi 

S.p.A. (“FMM”), si comunicano i dati principali della situazione economico‐patrimoniale semestrale dell’Emittente su 

base individuale e del Gruppo Maberfin aggiornate alla data del 30 giugno 2019 (1). 

*** 

*** 

 
1 I termini qui utilizzati e non altrimenti definiti avranno lo stesso significato ad essi attribuito nel Regolamento.  

FMM semestrale civiliistico 

Situazione semestrale al 30/06/2019 

Gruppo Maberfin consolidato 

Situazione semestrale al 30/06/2019 

Valore della produzione  103,58 Mio €  Valore della produzione  105,09 Mio € 

Ebitda Adj. 

Ebitda 

2,18 Mio € 

1,87 Mio € 

Ebitda Adj. 

Ebitda 

7,07 Mio € 

5,78 Mio € 

Ebit  (1,11) Mio €  Ebit  (2,10) Mio € 

FMM Dati patrimoniali semestrale civiliistico 

al 30/06/2019 

Gruppo Maberfin Dati Patrimoniali Consolidati  

al 30/06/2019 

Patrimonio netto  34,31 Mio €  Patrimonio netto  37,54 Mio € 

PFN  59,56 Mio €  PFN  74,18 Mio € 
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I risultati del primo semestre 2019 su base individuale di FMM e su base consolidata del Gruppo Maberfin riflettono il 

perdurare della difficile situazione in cui si trova il settore automotive. Gli stessi, seppur in miglioramento rispetto a 

quelli del secondo semestre 2018, non risultano in linea con i valori attesi nel Piano Industriale del Gruppo Maberfin2.  

In particolare, il valore della produzione, su base individuale di FMM e consolidata del Gruppo Maberfin, è pressoché 

rimasto invariato rispetto a quello del primo semestre dello scorso esercizio (rispettivamente euro 103,8 Mio ed euro 

104,6 Mio) ed incrementato di circa il 9% rispetto a quello del secondo semestre 2018 (rispettivamente euro 91,5 Mio 

ed euro 95,81 Mio). Tali valori risultano inferiori di circa il 6% rispetto a quanto previsto a Piano. 

I  valori  relativi  all’EBTIDA adjusted  e  netto,  sia  individuali  sia  consolidati,  sono  risultati  inferiori  rispetto  allo  stesso 

periodo dell’anno precedente.  In particolare,  l’EBITDA adjusted consolidato è risultato pari al 6,73% sul valore della 

produzione, in calo rispetto al 7,99% registrato alla fine dello scorso esercizio. Tali valori sono stati penalizzati (i) da costi 

di  produzione aggiuntivi  sostenuti per  far  fronte alla  repentina e non prevista  crescita dei  volumi di  un’importante 

commessa in fase di avvio, (ii) da maggiori costi di produzione derivati da alcune difficoltà emerse nell’avvio di un altro 

nuovo importante progetto e (iii) dal ritardato avvio di alcuni progetti, inizialmente previsti nel 2° trimestre ed invece 

partiti solo da settembre 2019. È opportuno precisare che le problematiche produttive sopracitate sono ormai state 

risolte e questo sta riconducendo i processi a parametri normali. 

Si conferma che, anche nel primo semestre del corrente anno, il Gruppo Maberfin è stato interessato da diverse attività 

di sviluppo e campionatura di nuovi progetti che entreranno in produzione a partire dal prossimo anno, garantendo un 

importante aumento del valore della produzione. 

Gli oneri finanziari individuali di FMM e consolidati a livello di Gruppo Maberfin sono risultati in linea rispetto alle attese. 

La posizione finanziaria netta, seppur con una diversa configurazione rispetto a quanto previsto nel Piano Industriale 

del Gruppo, è in linea con il budget. Tale dato è indice di una conferma circa l’affidabilità creditizia rilasciata dagli istituti 

di credito nei confronti del Gruppo Maberfin. 

I valori di Patrimonio Netto individuale di FMM e consolidato del Gruppo Maberfin non hanno registrato variazioni di 

carattere straordinario. 

Il Gruppo Maberfin, visto il permanere di uno scenario di mercato difficile e volatile, nonostante i migliori risultati in 

corso di realizzazione nel corrente semestre, ritiene che i risultati di fine esercizio non potranno soddisfare i valori attesi 

dal Piano Industriale e che gli stessi saranno in linea con quelli dello scorso esercizio in termini sia di fatturato che di 

EBITDA adjusted e netto.  

_________________ 

 

 
2 I confronti sono stati effettuati con i valori del Piano Industriale del Gruppo Maberfin, come aggiornato in data 29 aprile 2019. 



 

3 
 

 

Contatti societari:  

Edoardo Locatelli – Chief Financial Officer 

Tel. +39 035 4551269 

Email edoardo.locatelli@mazzucconi.com  

Sito internet www.mazzucconi.com  


