TRIBUNALE DI BERGAMO

Sezione fallimentare

* ¥ *

RELAZIONE DELL'ESPERTO EX ART. 161, TERZO COMMA, DELLA LEGGE

FALLTMENTARE

riferita al ricorso per 1’ammissione alla Procedura di Concordato

Preventivo dal

“GRUPPO MARERFIN”
con sede in

PONTE SAN PIETRO (BG)




JLSERER ORI

AR AR M A A ] R

1) Dichiarazioni del professionista incaricato

On.le Tribunale,

il sottoscritto, Dott. Giulianc Longhi,
revisore del conti in Bergamo con studioc in via E.

premaesso

- che 11 gruppo industriale facente capo alla

con sede in Ponte San Piletro (Bergamse),
aomanda di conceordato
se€. R.D. 1€/03/42 N. 267 e succe. mod. pe
Cgruppo, cssia:
Maberfin S.p.A.;
Fonderie Mario Mazzucconi S.p.A.;
Rono S.p.A.;

Fonderia 8. Posgidenio S.xr.l.;

Tekal S.p.A.;

intendes

preventivo ai sensi delllartico
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Commercialist

Novelli n. 9,

Maberfin S.p.A.,
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le societd del

(d’ora in poi,anche “Gruppo” o “Gruppo Maberfin”);

- che il planc di ristrutturazione dei
, %

coinvolgendo inscindibilmente le predette societ

~

- che a tale fin

(0

redigere un
L.F. concernente la wveridicita dei dati

fattibilita de

foma

T
o
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Ttutte ¢id pramesso
redige
sensi

il presente elaborato ai

161, comma tre, L.F. e

relazione ai sensi dell'articols

& Pper gili effett:

»debiti &  unico,

-

-
*

e stato conferito incarico allo scrivente di

161, comma tre,

aziendali = 1a

dell'articole

[SR]




dichiara
esserve iscritto all’Elbo del Dottori Commercialisti della
circoscrizione del Tribunale di Bergame e di essere quindl
legi mato a rilasciare le attestazioni previste dall'ar
161 della legge fallimentare;

- di non trovarsi elle situazioni @l incompatibilita
pr reviste dal comma 3 del summen to art. Z8 della
fzllimentare;

~ .di,non Trov

i 5
Laegdges
- -

arsl in una situazicns 4
nei confronti

conflitto di interessi
ell'impresa debitrice, dei
dipendenti, del creditord

sucl soci,
hOmuHQLQ int

dei
genere e degll altri soggetii
ressati all’esito della procé&dura;
- di non fare crediti wverso
pericde

ia socletd
La

icorrente pex

anteriore al conferimento dell’in
presente relazione e

carico.
riferita alla data del 3C.06.2008, che
corrispends, per ovvie genze di omogeneita, a quella esposta
dalle societa ricorrentl nella situazione economica, patrimoniale
e finanziaria aggiornata richiesta dal primo comma dell'art. 161
ella legge fallimentare e parte integrante della “domanda di
ammissione alla procedura di concordato preventive” del VGRUPRO
MABERFIN",

Non si & & conoscenza se nel frattempo siane Intervenute
variazicni di rilievo nel momento in culi guesta relazione €
chiusa, c¢on particolare riferimento all'eventuals

ipoteche giudiziall idonee ad

trascrizione di
ila

distribuzicone

tra




crediti chirografari e crediti muniti di causa legittima di

alla procedura, innestando g¢li effetti protettivi sul patrimonio
cdel debiltore ai sensi dell'art. 168 della L.F., dovra essere

autonomamente accertata dal commissario giudiziale ai sensi e per

ban

gli effetti di cui agli artt., 172 e 173 L.F.

2} Premessa: il “Gruppo MABERFINY

Il Gruppo Maberfin, facente riferimento alls Famiclia Mazzucceni,
opera nel settere dell’automotive, gquale produttore di componenti

metallici ad elevato contenuto tecnologico.

I1 "Gruppo” gode di notorietd a livello internazionale e annovera
tra i propri clienti i pid importanti produttori di auto retture,

forte di un rapporto costruito nel corso degli anni, fondate sulla
mas§ima serieta nello sviluppo delle. concscenze tecniche e
produttive,'cgme pure nei rapporti commerciali.

1l “Gruppo éila data odierna, & cosi composto:

4. La societa Maberfin S.p.A., corrente in Ponte San Pietro {BGY,
costituita nel 1962: & la Holding ed esercita sulle controllate
attivita di direzione e coordinamento che si espiica siaz a livello

finanziarioc che ecenomlco.

.

o

socleta Fonderie Mario Mazzucceoni S.p.a., fondata & Ponte
San Pletre nel 1955 dal sig. Mario Mazzucconi: cpera sin dagli

anni ‘70 nel settore automobilistico in gqualita di




componenti in lega d’alluminio per importanti
automobilistiche (FIAT e BMW in particolare). Rappresenta

principale societd operativa del “Gruppe” e consta, alla data d

30.06.2009, di un organico dipendente pari a 350 persone divise
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c. La socistad Rome 8.p.A., corrante in Almennc San Bartolome

(BG), che venne acqguisita nel Gruppo nel 1%86, rappresentande la

tipica operazione di “integrazione verticale a valle del processo
produttive”, poiché gia costituiva 17unice fornitore di

lavorazione meccanica per conto della Fonderie Mario Mazzucconi
3.p.A. Alla datz del 30.06.2005 annovera un organico di dipendenti

]

pari 2 157 persone divise tra impiegati ed operai.

Teatino (CH} e sede in Ponte San Pietro (BG), che venne acguisita

-

nel 1993; attualmente svolge anch’essa 1lfattivita di produzicne d
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componentl per case automobilistiche. Alla data del 30.0

-

annovera un corganico di dipendenti pari a 163 .perscne divise tra
dirigenti, impiegati ed operai.

€. L& soclietd Fonderia 8. Possidonio S.r.1., con stabilimento in
S. Fossidonic (MO); fa parte del Gruppe sin dagli anni 790,

occupandeosl  anch’essa della produzione di  componenti in lega

d’alluminit per case automobilistiche. Alla data del 30.06.2000

4H)

annovera un organico di dipendenti pari a 93 persone divise tr
impiegati ed cperai.
Le perscne complessivamentse alle dipendenze del “Gruppo” ammontanc

guindi a n. 767 derivante anche dal fatto che le societid hanno
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alizzatc, nel corso degli anni, un notevele wrocesso i

potenziamento e rinnovamentc delle propris strutture produttive,

3} I documenti oggetto di analisi

Lo scrivente ha ricevuto in via specifica 2 sgguentl documenti;
- copia bilanci delle societd intersssate depositati per gli

esercizi 2005, 2006, 2007 e 2008, con relazione del revisore

- bilanci contabili infrannuali al 30 giugno 2008;

- budgets econcmicl e finanziari anni 2010-20713 di tutte ls

- scadenziario clienti;

- elenco delle cause, del contratti Jdi agenzia in essere, dei
contratti di leasing in essere, delle fideiussioni emesse;

- portafoglioc ordini e programmi operativi;

“ esempl contratti e lettere assunzione cipendenti;

- icopia di processi verbali/accertamenti subit; negli'ultimi 10

anni della soccietd;

- copia dei contratti bancari.

4) Le causs della crisi e la struttura operativa

‘

Il "Gruppe Maberfin”, da tempo legato al settore automobilistico,

3

ha maturato un’esperienza articolata e una capacita tecnica di
prim’ ordine.

Il rapporte commerciale si & sviluppato con le principali case

o

{

automobilistiche, in termini di estrema fiduclia e cooperazione

7




grazie anche ad una tradizione imprenditoriale Improntata su

T1 mercats di riferimento & sempre stato caratterizzato dalla

ciclicita, cul peraltro 1l “Gruppo” ha fatto fronte con la
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Tuttavia a partire dal Z008 1l settore _complessi7amente ha
manifestate indistintamente per ogni casa auvtromobilistica, uno
stato di crisi improvviseo, profondo e duraturo.

Le case automobilistiche hanno, in prima Dbattuta, reagito
riducendo drasticamente sia la quota produttiva assegnata ai
propri fornitori sia i magazzini, con un duplice riflesso negativo
per gli operatorl del settore.

Tn un primo momento il “Gruppo”, ed esattamente nel mesi di

1}
o
T}
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giugno/luglio 2009, sull

s di prospettive di mercato che lasciavano intravedere una

et

s di indiczzioni pcsitive da parte del piu importantl clienti,
s di ipotesi di ulteriori commesse da parte di nuovi grupp:i
industriali,
ha ragionevolmente intrapreso la strada del pianc di risanamento

ex art. 67, comma tre, lett. d&;, R.D. 267742,

Tuttavia nel mese di settembre 2009 sono venuti a mancare alcuni

Nella fattispecie Fiat ha comunicato, improvvisamente,
un’ulteriore drastica riduzions dei programmi produttivi assegnati

cid per effetto della perdurante crisi del mercato;

]

al “Gruppo”
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questo elemento & state particolarmente penalizzante poiché =i &
rilevato in contrapposizione alle indicazioni fornite dalla Casa
hl

Automobilistica finc al mese di luglic 2009 che risultavane essere

positive sia per 1e consegne del mese sia per quelle in

W

societa 11 “Gruppo”.

Ultime, ma non ultimo, 11 settore auto ha segnato un NUoOve marcaito
rallentamentoe.

LIl "Gruppo” pertanto, al fine di non gravare la struttura di
ulteriori impegni finanziari, ha ritenﬁto piu corretto optare per

la ristrutturazione dei debiti ~attraversc lo  strumento del

n

concordato preventivo.
Dal punto di wvista operativo, peraltro, il “Gruppo” appare
strutturalmente solide, capace e ideoneo di mantenere la propria

case

O

-
h

posizione di produttore di riferimento per

automobilistiche. : .

5} Il piano di ristrutturazions

Il “Gruppo”, per fronteggiare 1l propric passivo, prospetta una

hSY

proposta di concordato "misto”, in cul & prevista la p
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dell’attivita imprenditoriale unitamente ad alcuni interventi

ligquidatori di immebili, cespiti e partecipazioni.

8i sottelinea a riguarde la volontd da parte del Gruppe dJi
salvaguardare, la totalitid dei posti i lavero {pit di 700
unitaj, aspetto di noteveole rilevanza socioc—econonmica, e

7



inscindibilmente correlatcs  al  buon esito ella domanda di

1 flussi rivenienti dalliattivitd operativa, connessi con  la
1icuidita creata dalla cessione di alcuni assets, costituiranne la

provvista per il pagamento dei creditori nei termini concordatl.
1 programmi formulati, per guanto sstremamente impegnativi &
soggetti ad una serie di variabili esogene, appalono coerenti con

le cause della crisi, con il trend sterico del “Gruppo”, con la

n

penetrazions del mercatc, con gli standaxd recnclogicl del

atto che nel “Gruppo” non  paiocno

b

confortatc anche dal
riscontrarsi carenze dal punto di vista delle capacitad operative,

della tecnologia e, fondamentale, delle riscrse umane.

T2 strada intrapresa (pur ceon le incertezze del periodo; &
Focalizzata al riallineamento dei costi e delle produzicni ai

nuovi livelli di assorbimento che 11 mercato, in rapporto alle
commesse assegnate al “CGruppo”, sembra in grado di esprimere,
creandc risorse finanziarie sia tramite la prosecuzione

dell'attivita, sia tramite gli interventil

8) Il mercato di riferimente

1

endali  sono stati redatti applicando importanti

[

i_.,l;

budgets az

riduzicni ai volumi pregressi con un grado di prudenza sicuramente

marcatc seppure senza il supporto d&i un significativo confronto

10
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(pe gquantoc possa

proiezioni.
A c¢id, si aggiunge la situazione di  grave c¢risi che sta
attraversando l’'economia a livello mondiale, con un climse di

incertezza ¢ di attesa che ha condotio recentemente alla staticitd
delle transazionl commerciali.

In tale situazione, ognl prognosi in ordine alle prospettive
future diviene indubbiaments difficile.

Non & peraltro irragionevole ipotizzare un margine di recupero del

mercato, ancorché s=u livelli inferiori a guelll dei pit recenti

esercizi gquantomeno in ragione:

g

3]

- di una strutturale ripresa, conseguenza fisiologicas rispetto al

T

43
!_.l

lungo pericdeo di contrazione degli acguisti, e gquindi legats
riassestamentc dei cicli di deperimento fisico del beni;
- delle politiche wvolte al contenimento dell’inguinamento, con

conseguenti previsionl di rinnovamento del parco auto;

- .delle previsioni macroeconomiche, che ipotiZzano comungue un
superamento generale deli’attuale fage congiunturals,
guantomenc nei  terminil  estremamente negativi degii ultimi
tempi.

7} Modalita e limiti di analisi

La relazicne dellc scrivente & voltz in prime luogo a2 verificare
la veridicita dei. datl esposti nella “domanda”, in termini di
corretta iscrizione contabile, di bpresumibile valore dell’attive

destinato ai creditori, di valore di sstinzione del passivo.

11




Considerata la natura della proposta, che si sostanzia
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1

prosscuzione dell’attivita aziendale, lo scrivente ha anall
in primo lucgo la situazione patrimoniale della sccieta

giugne 2009 (data di riferimentc per ia domanda di concordato

preventive), sia 1 Dbudget economici e finanziari previsiona

o
-

relativi agli esercizi 2010-2013.

~

L’approccic di  analisi  della struttura patrimoniale € stato

mutuato {per quanto possibile e compatibile) dalle tecniche di

revisione, tenendo peraltro contce che la finalita delle scrivente
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non & quella di individuare 1l risultatoe dfese

patrimonic netto ad una certa data ma, Quanto ai controlli suil

M

dati aziendali, quella di vagliare i wvalori correntl di attivo

7artivita svolta dallc scrivente si & confrontata con guella
svolta dai periti incaricati di valutare i beni immobili destinati
a¥la cessione; ¢gli elaborati valutativi sond stati analizzati

dallc scrivente, con la effettuazione di riscontri di mercato.

In tal modo, 1 risultati peritali possono  essere  ritenuti
condivisibili
CQuantc agli impianti lo scrivente ha analizzato gli stessi

1

unitamente alle valutazioni dispeste ai fini assicurativi.

I valori espressi in ipotesi di operativitd sono cosrentil alla

Lizzo degli

]

prosecuzione dell’attivita ed al ritorne che 17uti

impianti potra consentire in termini di flussi.
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I wvalori espressi per quelll destinati alla cessione paiono
adeguatli e prudenti, considerato Che si tratta di impianti

tecnoleogicamente efficienti.
Quanto alla analisi deil saldi di clienti e fernitori, 1o scrivente

ha effettuatc una serie di controlli camplone sul saidi, sulle
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fatture emesses e ricevute, sulla effettivitid degli incassi

G

pagamenti.
I wvalori espressi in ordine alle poste creditorie & debitorie

della societa tengonoe c<onte dell’ottica concordataria con un

0]

connesso grado piu elevato di prudenza, cosicché:
- l’entita delle poste di credito & stata vagliata in termini di

incassi ragionevolmente probabili nel periods interessato dalla

proposta;

[N

~ l'entita delle poste di debito tiene conto, in termini d
stanziamento di un fondo rischi e oneri futuri, degli oneri di

estinzione ulteriori rispetto al valore nominale del debito.

8) I budgets
Verificate le linee generali del pianc di ristrutturazione, si pud
ora pervenire a sondare nel concreto la sostenibilita dei budgets

A\

econcomicli e finanziari del Grupno” nel ouali
R r

LR =

riflessi numerici del prospettato plano di

nell’ipotesi in analisi di prosecuzions dell’attivita (all. 1.

-‘Tale pianc, come gia segnalato, & basato sia sullsa prospetitiva di

. +

creazione di flussi di ligquidita <{ramite la gesticone aziendale,



connessi a

part

dell’

tiivo

I1 “Gruppo” ha redatto 1 propri budgsts econcmicl & finanziari
per tutto il periodo investito dal programma di ristrutturazione
dei debiti, vale a dire per gli essrcizi dal 201C al 2013

Nel procedere alla valutazione del Dbudgets giova in primo 1uogo

rammentare che 1'attendibilita degli stessi trova

logicamente una

compressione con 1l dilatarsi d@ll’ovlLZonLe temporale oggettc di
analisi

Gli stessi possonoc e debbono essers interpretati come indicator:
di una possibile tendenza, coerente con gli assunti di pgrte su
cui i budgets =i fondano.

I budgets economici tengono certamente conto della situazions di
crisi in attc, ed esprimono prospettive di vendita che  appalono
improntate alla‘prudenza.

Non  va d’altro canto dimenticato, per valutare 1l grado di

rendibilita delle proiezioni di wvendita, che: .

s i1 “Gruppc” & riconosciuto sul mercato, ed e Zorte di una
‘produzigne tecnologicamente complessa svelta al massimi
livelli;

e i trend storici, correlati con una ipotizzabile inversions
della attuale tendsnza (ancorché incerta nel Tempi)
confortano i programmi formulatl.

» 1/incidenza del costi fissl e variabili prospetta certanente
alcune ipotesi di ecq?omia, che peraltro si ritengono
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compatibili con interventl mirati e cosrenti al  livel
produzions.

Il “Gruppo”, liberate dalla necessita di fronteggiare scadenze

budget finanziario e di tesoreria del “Gruppo” appare
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ragionavole, co
liguidazione sviluppati.

Le ipotesi di cessioni di partecipazioni, infine, sono coerentl
con l'interesse fondamentale che per tall partecipate possono

)

avere 1 clienti di riferimento (BMW per Fonderia San Possidonlo e

e

Fiat per Tekal), e con 1 valcori aziendali,
I wvalori espressi sono oltretutto sicuramente iImprontati a
prudenza considerato sia 11 valore del patrimonico netto che gli

“ebitda” prospettici.

g

{

in ¢ assenza di certezze sull‘entitd e sui tempi dei flussi
finanziari cqﬁn@ssi alle dismissicni 11 giudizio dello scrivente
deve limitarsi alla ragiocnevolezza di tali‘ previsioni e alla
coerenza con il piano.

sotte il preofilo della ragionevelezza, le dismissioni sono
previste sulla base dei valori stimati, con un taglico che si
riconosce prudenziale e con la previsione di un fondo rischi che
potra entro certi limitil impattare realizzi al di sotto dei wvalori

di stima.
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Venendo alla coerenza, ¢ll assets destinati zlla cessione non SONO

9) Il pizno di concordato preventivo 2010-2014

[N
et
O

cui

E...‘Ev

“Gruppe” propone una formule di “concordato misto”

b
=

liquidazicne ¢i alcuni beni aziendali non strategicl si accompagna
alla conservazione dei nuclel aziendali attualmente in funzione,
in maods che la liguidizta generata dalla prosecuzicne

dellfattivita, unitamente agli intervent:i ligquidatori, possa

)]

gamento dei creditori ante-concordato nella

T

consentire 1l ;

Tale proposta, peraltro, si basa su alcuni aspetti fondamentali,
vale a dire:
- la ripresa del mercato nella misura {estremamnente
prudenziale} prevista nei budgets;

1 sostegno del clienti, attraverso la prosecuzione di un

.

1
i_).

rapporto collaborativo riguardante il medio-lungo perioco.
rimandandc, per i dettagli numerici e descrittivi delle singole
voci dell’attive e del passive, a guanto approfonditamente
contenuto nells domanda di concordatc preventivo presentata nonché
ai singoli budgets allegati, 1o scrivente ritiene necessario

identificare gli ‘“intexrventi liquidatoxi” e gli “interventdi

gestionali”.

Interventi liguidatori

I~

si realizzeranno con le seguenti previsioni:
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- dismissione della partecipazicne Tekal detenuta per il

Maberfin e per il 15% da Fonderie Mario Mazzucconi: valor

- alienazione dei cespiti Immobiliari in Ponte San Pietro,
di Bonate e Locate ({tutte in provincia di Bergamo) dé
delle Fonderie Mario Mazzucooni, ad un valore detsrminatoe
prudenziale in euro 23 Mln.

- vendita di impianti c¢che ©risulteranno esclusi dalle

strategle industrizsli prospettiche riferibile a:

* Fonderie San Possidonio srl per un valore di eurc 1,6 Min;

* Tekal spa per un valore di euro 0,210 Mlin;

* Rono spa per un valore di euro 0,320 Min:

Strettamente connessi con le attivitd di cul scpra sono
prudentemente previsti interventi.di sestegno finanziario da

di Fonderie Marioc Mazzucconi spa a favore di Rono spa e di

7
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varte

in wvia

nuove

* Fonderie Mario Mazzucconl spa per un importo di sure 1,7 Mln;

stati
parte

Tekal

spa, per far fronte aglli impegni concordatari e agli impegni

gestionali.
I movimenti gesticnale/finanziari di cul sopra sonc

analizzatli con modalitid e

oy
i

rigorosamente inseriti nei budgst

1

di realizzo che zsppaiono prudentemente realizzabili.

Interventi gestionali

L"ipotesi di prosecuzione dell’attivitd aziendale del “Gruppo”

N
Al
[
j..;..

ferimento a realta aziendali tecnclogiche, ad un sistema

17
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know~how affermatoc a iive
mantenimento
preduzione e accantona la

creditori,

artivita di manutenzione e

2lla luce di

di seguito 1

fabbisogni & le proposte di pagamencce per clascuna socleta:
Sccistd MABERFIN S.P.A.

in migliaia di €

Risorse

Flusso gestione - 3.467
Dé ronderie Mazzuccconi Spa (dividendi) Z2.305
Da Fonderie Mazzucconi Spa (per scategno a Rono Spa) 3.000
Dg_cessione 75% Tekal Spa 12.500
A dedurre risorse per scostegno a Rons 5pa - 3.000
TOTALE RISOREE 11.338
Fabbisogno Pradaduz. Privilegio ;| chirografo Fideiuss.
conecordatarioc chirogr.
Spese procadura 300

Spese professicnalil 1.340

e fondo rischi

Debitli v/ banche s 1.688
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‘Debitl v/ fornitori 111

Debiti infragruppo 63

Ailtri debiti 192 41,755
Totali 300 1.4%82 8.867 41.755
FABBISOGENO TOTALE 52 414

PACAMENTT importo % tempistica
Risorse 11,338

- 3pese procedura - 300 100% 3 rate annuazli
—- spese prof. e f.do rischi - 1,308 160% di pari imgorto
- altri debiti piivilegiati - 182 100% dal 31.12.2011
Residuo debiti chirografari b.54¢

Debiti chirografari ~ 4.535 51% 31.12.2013
Fideiussioni chirografarie - 53,012 12%

Scocieta FOMDERIE MARIO MAZZUCCONI S.P.A.

in migliaia di € .

Risorse !

Flusso gesticne al netto degli investimenti 25,157
Ca liquidaziconi / dismissioni immobili 23,400
Da liguidazioni / dismissioni mobili 1.7G0
Da cessione 15% Tekal Spa 2,501
Da anticipazioni crediti v/clienti al 31.12.2013 19.000
A dedurre riscrse a Maberfin per sostegno a Reno 3pa - 2.000
A dedurre riscorse a Maberfin dividendi - 2.305
A dedurre riscrse per sostegno §. Possidenio Srl - 1.500
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TOTALE RISORSE

Fabbisogno Pradeduz. Privilegio | chircgrafo Fideiuss,
concordatario Chirogr.
Spese procedura gGo
Spese professionaii 5.000
e fondo rischi
Debiti v/ bhanche 42 .863
Debiti v/ fornitori 10.917
Debiti infragruppo g§.118
Altri debiti 8.€30 3,400
Totall 800 13.680 §l.888 3.400
FABBISOGNG TOTALE 79.778
PAGAMENTT Importo % tempistica
Risorse 55.553
- spese procedura - 800 llOO% ’ 4 rate annue
- spese prof. e f.do rischi - 5.000| 100% 2010-2013
- altrl debiti privilegiati - 8.68¢C 100% Scad. contrattuali
mutul e Sababind;
2 rate 2010-2011 altri
Rasiduo dabiti chirografari 41,073
Debiti chircgrafari - 40,685 6% 2 rate 2011-2013 50%
Z rate 2014 res. 163%
Fideiussioni chirografaris - 408 12% 2 rate 2014
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Societa RONO £.P.A.

in migliaia di €

Risorse

|-
o
D
of
ct
O

Flusso gestions a

investimenti

[Ee
1=4
Ut
3]

Da Maberfin 3pa

L
O
<
fon]

Da dismissioni

TOTALE RISORSE

T.777

Fabbisogno

concordatario

Prededusz.

Privilegio

chirografo

Spese rrocedura

Spese professionali

.
o]
[

LAk
W]
[Xe
[

Debiti v/ fornitori

Debiti infragruppo

Altri debiti

Totali

300

3.833

§.102

FABBISOGNO TOTALE

.255

PAGAMENTT

tempistica

Risorse

- spese procedura

ued
fam)
[en]
o

(2 rate 2010-2011

- spese prof. e f.do rischi

4]

[
(]
<
o




- altri debiti privilegiati - 3.353 100% Scad, contrattnali
mutul & Sabatini:

z rate 2010-2011 altzi
Regiduo debiti chiregrafari 3.624
Debiti chirografari - 3.624 59% 3 rate 20131-2013
Societd TEKAL S.P.A.
in miglialia di €
Risorse
Flusso gestione 2l netto investimenti 11.652
Da dismissioni - 210
TOTALE RISORSE " 11862
Fabbisogno FPrededuz. ‘Priviiegio chiregrafoe g
concerdatario E
Spese procedura 300
Spese profesaionali 1.7C00 ' g
e fondo rischi g
Debiti v/ banche 3.754
Debiti v/ fornitori 1.645
Debiti infragruppo 1.800
altri debiﬁi 5.283
Totali 300 6.983. 7.200
FABBISOENO TOTALE 14,483




PRGAMENTI importo % tempisﬁica
i Risorse 11.8862
- zpese procedura - 300 100% 2 rate 2010-2011
- gpege prof. e f.do rischi - 1.7060 100%
i . _ T
- altri debiti privilegtati -"5.283 100% Scad. contrattnali
mutul ¢ Babatini;
i 2 rats 2010-2011 altri
Residuo debiti chirografari 4.579
i Debiti chirografari - 4,579 £3% 3 rate 2011-2013
l Societa FONDERIE S.POSSIDONIO S.R.L.:
I in migliaia di e
| Rizorse
l Flusso gestione al netto investimenti | 1.22%
l Da Fonderie Mazzucconil Spa 1.500
l Da dismissioni | . 1.600
TOTALE RISORSE ' ' 4.321
i
I Fabbisogno Prededux. Privilegic | chirogzafo
concordatari'c
! 3pese procedura 3040
I Spese professionali 5GQ
) a fondo rischi
l Debiti v/ banche 2,564
I Debiti v/ fornitori . 1.054
) Debiti infragruppoc 556
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Totali 300 1.430 4,174

FABBISOGHNO TOTALE E.804

PAGAMENTI importo % tempistica
Risorss 4.321

-~ Spese procedura - 300 100% 2 rate Z2010-2011
~ spese prof, e f.do rischi - 500 100%

- altri debiti privilegiati - G830 100% Scad. contrattuali

mutui e Sabatini;

Residuo debiti chirografaxi 2,591
Debiti chirografari -~ 2.587 C2% 3 rate 2011-2013

10) La fattibilitd del pianoc

Il giudizio di “fattibilita del piano”, come richiesto dall’art.
iéi, comma z, L.F., viene espresso sullg bases dg ipotesi formulate
in base allc stato del fattl e alle prevedibili evoluziocni.

Lo scrivente ha riconosciuto e ribadisce che 11 pianc formulato

dal ™“Gruppe” & cosrente con le cause della crisi e pilanificato

sufficientemente ponderate.

i}
I

sulla scorta di prolezic
Nen sono escluse, come giad rappresentato nello sviluppo della

relazione, ipotesi di criticitad, tra cul si richiamanoc:

- la difficolta {o 1l’impossibilitad, secondo alcuni analisti} a

sviluppare preiezioni di mercato, «cosicché 17 incognita-

~

essere superata {(come nel casc di specie) con la redazion

pus
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stime prudenti, al ribasso rispetto ai trend storici di cul al

- le tempistiche con cui si sviluppa 1l pianc, pari a quatt

=)

e

I3

- esercizi, in quanto le analisi connesse ad un pianc industriale

g1 fanno pill incerte allorché 17orizzonte si sviluppi a cosi
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- gli interventi liguidatori, che non poggian

contrattuall che in gualche modc consentano di stimare flussi di

casss sicuri.

11} CONCLUSIONI SULLA PROPOSTA E ATTESTAZIONE

La proposta formulata dal gruppo prevedes il pagamento di:

<o
(&3]

spese di procedura: 19

—
(]
[}
ol

creditori privilegiati:

o

creditori chirografari: 51% (Maberfin S.p.A.}

(&)
o
¢

(Fonderie Mazzucconi S.p.A.)

5%% (Rono S.p.A.)
63% {(Tekal S.p.A.)
©Z2% (S. Possidonio S.r.l.)

fideiussioni chirografarie: 12% (Maberfin S.p.2.

‘

(]
T

12%  (Fonderie Mazzucconi S.p.&.)

i

¥

limiti di analisi e
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con le molteplici variabili chiaramente enunciate, si ritiene che

b

-1l plano di ristrutturazicnes dei debiti nella forma del concordato

"misto” sia condivisibile e idoneo 'a consentire di ipotizzare il

Pagamento propesto ail creditori.

2
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Lo scrivente pud guindi, ai sensi s per gli effettl dell’articolo I@

veridicita dei dati aziendali contenuti nel pianc, con

1
I_ +
il

particolare riferimento alla situazicone patrimoniale al 30

giugno 2009;

L

H)

- la fattibilita del iano in ¢ si  sostanzia 1a proposta

ge;
[
[

avanzata dalla ricorrentse.

Si resta in ognl caso a disposizione dell'on.le Tribunale per og

integrazione e approfondimento.

Bergamc, 23 ottcbre 2009

[
[

liano dett. Longhi
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